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תמונת מצב עדכנית על השקל



האחרונההשער חליפין דולר שקל ושקל סל בשנ

הסגרים וחוסר  , השקל תפקד השנה על רקע הסנטימנט השלילי סביב התחלואה
כשמנגד הכוחות  , היציבות הפוליטית והמימושים בשווקי המניות שהכבידו עליו

.הבסיסיים תמכו בהתחזקותו

האופטימיות  
חוזרת

משבר חמור  
בשווקי  
המניות

,  איזון עדין בין סנטימנט שלילי מכביד
ופעילות ריאלית ופיננסית שתומכות



בעתות חירום נרשם קשר הדוק בין השקל למדדי 
מניות גדולים



וגם בתקופות של חזרה לשגרה



כוחות בסיסיים



העודף בחשבון השוטף

ותומך בהתחזקות השקל, התרחב לשיא כל הזמנים2020העודף בחשבון השוטף בשנת 

מיליארד דולר20

בנק לאומי, אגף הכלכלה: מקור



הפעילות בחשבון ההון

בהתחזקות השקלתומך וצפוי להמשיך לתמוך עודף בתנועות הון נכנסות 

15-30עוד בערך 
מיליארד דולר

בנק לאומי, אגף הכלכלה: מקור



ח"רכישות מט, מרכזייםפעילויות בנקים 
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קרוב , סכום הרכישות חריג. מיליארד17כ 2020בנק ישראל רכש עד כה בשנת 
.לשנת שיא כל הזמנים
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סכום רכישות השוואה בין העודף בחשבון השוטף ובתנועות ההון לבין 
2020בשנת , בנק ישראלשביצע עד כה ח"המט

תזרימיםהשוואת 



גורמי סיכון



גורמי סיכון עד סוף השנה

שווקי המניות הגלובליים

ה'ורגי'בגבחירות , ב"תקציב ארה

החורףאי ספיקת מערכת הבריאות בתקופת 

השפעות הסגר השלישי

והעדר תקציב ממשלתי, חוסר יציבות פוליטית

מלחמת הסחר



מטבעות בעולם



מבט ארוך טווח, השקל

הוא מעולם לא היה חזק יותר, מבעברהשקל תפקד פחות טוב , 2020למרות שבשנת 



נחלש בצדק, הדולר

ירידה , (חשבון שוטף ותקציב ממשלתי)הדולר נחלש בעקבות הרחבת גירעון התאומים 
.חדה בריבית ובסביבת התשואות ועליה בציפיות האינפלציה



נישא על כנפי התקווה, האירו

.של האיחוד האירופאי היו המתחזקים הגדולים של השנההלוויןהאירו ומטבעות 
והנפקת החובות הציבורית המשותפת, האבטלהבעיתתמכו בכך התמודדות טובה עם 



והברקזיטהשטרלינג 

מנגד התחלואה , ואישורו תמכו בשטרלינג, הפרסומים לגבי חתימת הסכם הסחר
מכבידה



מטבעות שנחלשו במיוחד

:תמכו בכך. השנההמטבע שנחלש במידה הרבה ביותר היתההלירה הטורקית 
ריכוזיות רבה של  , (לאחרונההוחלף שהעומד בראשו )חוסר אמינות של הבנק המרכזי 

.הבנקאות ועודתלות גבוהה במימון זר במערכת , בריחה של משקיעים זרים, השלטון



נפט ומתכות יקרות, סחורות



שוק הנפט

על רקע חששות מפני ירידה  ( דולרים-40)נגע בשפל של מחיר שלילי מרץ לאחר שבחודש 
. ומציאת החיסון+OPECמחיר הנפט התאושש בתמיכת קיצוץ תפוקה מצד , חדה בביקוש

.הוסכם על הגדלת התפוקה. דולרים50ולאחר התייצבות מחיר הנפט על כ 2021לקראת 



שוק המתכות היקרות

מחיר הזהב עלה בחדות במקביל להרחבות הפיסקליות והמוניטריות עד שנגע בשיא כל  
למרות חזרת , דולרים1900מאז מחירו התייצב סביב . דולרים2065הזמנים בשער 

וכמקלט מפני , האופטימיות בגלל סביבת הריבית הריאלית השלילית ברוב העולם המערבי
.אינפלציה



תודה על ההקשבה

קובי לוי
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