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בראשית

מה מוכרים ומדוע, מה קונים–גבולות המגרש 

תכנון העסקה מבחינת המיסוי

(לעומת תנאים מתלים)תנאים לחתימה 

האם ומתי–בדיקת נאותות 
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?נכסים או מניות

3

נכסים והתחייבויות–" בחירת דובדבנים"▪

?האם מעשי. הרוכש לא אחראי להיסטוריה▪

אפשרות הפחתה▪

נדרשת הסכמה של כל צד -בעסקת נכסים ▪

.להסכמים והחלפת חשבונות בנק

?האם לבקש הסכמות▪

שיקולי מיסוי▪

ללא עובדים/נכסים עם▪
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מכתב כוונות  /הסכם עקרונות

Noלעומתמחייבהסכם shop -במשא(משפטילא)חשובכלי
ומתן

השוקכלפימצג
בין)מחייבלאTSשלהמעשיהכח

,לקוחות,עצמםלביןהצדדים
(שלישייםוצדדיםספקים



קווים לדמותם–מצגים 

.הסיכוןחלוקת?חובהאואמת▪

?להיותשצריךמהאו,שישמה▪

"...המוכרידיעתלמיטב"▪

."ישמהזה"גישתלעומת"שלאממהחוץמעולההכל"גישת▪

המפתחנכסיעלמעשיתבעלות▪

.הפעילותבתחוםידועיםעיקרייםסיכוניםכיסוי▪

.מ"המובמהלךונתוניםתחזיותללא,בהסכםמפורשיםלמצגיםהגבלה▪
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בדיקת נאותות

.חלקיתמולמלאה▪

.שונותגישות–למצגיםנאותותבדיקתביןהיחס▪

.הקיבוציבמישורבהמשךיחייבמה,השתחררותיכולת,תנאים-עובדים▪

?ב"וכיומימון,רישיונותלקבלתנדרשיםתנאים-חיצוניותנסיבות▪

.הבינייםתקופת;חברתייםביןהסכמיםוניתוקהכנות▪
נקיצוותבאמצעותבדיקה–מתחריםרכישת▪

6



עובדים
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.העבודהיחסיבדיקת▪
;בומעונייןלאשהרוכשלמימתאימהמוקדמתהודעהמתן▪

.התחשבנות
.למתאימיםתמריצים▪
?החתימהלפניהאם–מפתחאנשיעםהסכמות▪
לעומת)וסוציאליותפנסיוניותכוללוהתחייבויותתנאיםבדיקת▪

.(הדוחות



בשולי המיסוי
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.סיכוניםניתוח;בחברהפרקטיקות▪

.לרוכשמתאיםהאם,ושמירתורולינג▪

.ברווחויתבטאולתקוףעלולההמיסיםשרשותפרקטיקות▪



השיפוי הוא המלך

?בהסכםשיפויבהוראתצורךישהאם▪

.שונותגישות–ההשלמהמועדלפניאירועים▪

.ידועותולא(הפרשותבליאועם)ידועותתביעות▪

?מצגיםלהבטחתרקמשמשהאם?עובדזהאיך–בנאמנותפקדון▪

.התיישנות,תקרות,רצפה▪
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ביטוח ושיפוי נושאי 
משרה

אחרי מכירת שליטה

▪Run Offרגילדירקטוריםביטוחמול.

.קודמיםמשרהנושאילשיפויהתחייבות▪

.מהרוכששיפוי▪
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התמורה  

.לשיעוריןלעומתבמזומן▪

.נוסחתיתלעומתקבועה▪

▪Earn out

.הנכסהעברתמועדילעומתתשלוםמועדי–בטחונות▪
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תנאים מתלים 

.וולונטרייםלעומתסטטוטוריים▪

?התנאיםלקבלתהתחייבותומתי,נסיגהיכולתמתי;בתנאיםאישורים▪

.סחיטהיכולתשמקניםתנאים▪

.לסגירהלתנאיםלחתימהתנאיםביןההבדל▪
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הסכם בעלי מניות–רכישה חלקית 

מכירהאפשרות▪
מניותמכירתהסדרי▪
והצבעהדירקטוריםמינוי▪
וטוזכויות▪
דיבידנדים▪
תחרותאי▪
המיעוטלהחלטתעניינים▪
פרידהמנגנון▪
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ככל שמתעורר צורך בייעוץ משפטי קונקרטי בקשר עם הנושאים המוצגים  ; האמור לעיל הינו בגדר תמצית בלבד ואינו בגדר חוות דעת משפטית
.  לצלם או לשכפל, אין להעביר. מוצע לפנות לקבלת חוות דעת משפטית ייעודית על בסיס נסיבות כל מקרה ומקרה, לעיל

תודה רבה

ido.gonen@goldfarb.com

ד עידו גונן"עו
מימון ותשתיות  , סגן ראש מחלקת חברות, שותף

https://www.goldfarb.com/he/lawyers/%d7%a2%d7%99%d7%93%d7%95-%d7%92%d7%95%d7%a0%d7%9f/

