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Disclaimer| הבהרה חשובה 
או שיווק  /או ייעוץ השקעות ו/משום המלצה לביצוע פעולות ו, אין לראות במידע המופיע הנאמר בוובינר ובמצגת

המידע המוצג הינו לידיעה בלבד ואינו מהווה תחליף לייעוץ המתחשב  . או ייעוץ מכל סוג שהוא/השקעות ו
. ו תאגיד/בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל אדם ו

או חברות /קבוצת פריקו ו. עושה זאת על דעתו בלבד ועל אחריותו הבלעדית–ל שימוש כלשהו "כל העושה במידע הנ
עשויים להיות בעלי עניין בניירות הערך  , או נושאי משרה בכל אחד מאלו/או עובדים ו/ו, או בעלי עניין/קשורות ו

.  והנכסים הפיננסיים המוזכרים במצגת ובוובינר

פרטים והסברים באשר לבחינת חשיפות פיננסיות ובאשר לאסטרטגיות הניתנות לביצוע לגדר חשיפות אלו ניתן  
.  לקבל בדסק אנליסטים

03-616-7070: פרטים נוספים ניתן לקבל בטלפון 

סקירות שוק ומידע נוסף בנושא מכשירים פיננסיים ניתן למצוא באתר פריקו 
www.prico.co.il

או אי ביצוע עסקה כל שהיא/או המלצה כל שהיא לביצוע ו/או יעוץ ו/אין במצגת ובוובינר זה משום הצעה ו
.ח.ל.טיש לפנות לדסק אנליסטים לקבלת מידע ופרטים נוספים , למתעניינים

,  ייעוץ והשקעות, ניהול סיכונים, ח"כל הזכויות שמורות לפריקו מט© 
או להעתיקו בכל דרך שהיא/המידע דלעיל מיועד לעיונו ולשימושו הבלעדי של האורח אין למוסרו לאחר ו



.פיננסיותלחשיפותהגנותוביצועהניהול,התכנוןתחוםמובילתפיננסייםסיכוניםניהולפריקו
.הגלםוחומריהריבית,ח"המטבזירתדעתוחוותסקירות,גידוראסטרטגיות,עסקיתכדאיותבדיקת

אוניברסיטת,תעופהשדותרשות,שליסלליימן,נריישן'גקפיטל,קולהקוקהקבוצת:פריקולקוחות
.נוספיםורביםפלסאון,התיכוןהמזרחצנורות,אמבר,אלישרא,ביוטכנולוגיהכלל,אופ-אל,אילןבר

Currencyמיסד,מידרוגהאשראידירוגבחברתהנהלהחבר,פריקוקבוצתל"מנכ,פריימןיוסי Gate.
.וזריםמקומיים,ופרטייםציבורייםוארגוניםלמוסדות,ערךלנירותלבורסהיועץ

Thompsonהבינלאומיהעסקאותחדראתניהל,פריימן McKinnon.ב"בארהממושכתשהותלאחר,
,פיננסיגידוראסטרטגיותוביצועפיננסיםסיכוניםניהולבתחוםמומחה,הפועליםלבנקהצטרף
.ומאזניתזרימי,כלכלי-עסקי:רבדיםבמגוון

ומשפטים,(M.Sc)מדעים,חקלאיתכלכלה,עסקיםמנהל,כלכלה:בתחומיםאקדמיתבהשכלהמחזיק
העולמיח"המטסוחריבארגוןחבר,השקעותבייעוץלעסוקערךניירותמהרשותרישיוןבעל.(ד"עו)

ACI,80-המשנות.
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?על מה נדבר

2022תחזית לשנת –2021סיכום שנת 1.

תקציב המדינה, ח"שע, אינפלציה, חומרי גלם

הפתרון והכלי–אסטרטגיות גידור . 2

יבואנים ויצואנים  -ניתוחי מקרה . 3
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אפקט 
קורונה

COVID-19
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תעסוקה ואבטלה, צמיחה-ב "כלכלת ארה
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כלכלית-תמונה מקרו
:גורמים לעליות מחירים 

משבר שרשרת האספקה, ירידה בתפוקה-משבר ההיצע •

שביתות  , חיכוכים פוליטיים, מאבקי שליטה, אי יציבות פוליטית, תחלואהעליה ב, ג"חוחדות במחיר תנודות•

.  וסגרים

השבתת  " אנטי קורונה"מדיניות , מגבלות תנועה, סגרים/תחלואה–מחסור במכולות ובעובדים -תובלה•

האטה בפעילות הכלכלית   –גלובלית , ( סין)נמלים 

אינפלציה..... גררו לחצי מחירים( א"כ, ג"חו, תוצרים)עודפי ביקוש בתקופת מחסור –עידוד ביקושים •

ח  "הרחבה כמותית ברכש אגQE-הפחתת הריבית , אשראי, מענקיםהרחבה כמותית הזרמת , סיועתוכניות •

ן"פיננסיות במניות ובנדל" בועות"מקור ל–עודפי נזילות •
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השקל מתחזק מול הדולר

03-616-7070

Data as of Dec 7, 2021.



www.prico.co.il

s&pגרף שער השקל דולר אל מול  500
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דולר אל מול השער הנומינלי אפקטיבי של השקל-גרף אירו
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רמת יתרות מטבע החוץ ויחס היתרות לתוצר  
2021עד 2007, המקומי הגולמי

תאריך

יתרות מטבע  

החוץ ללא  

יתרות עם קרן  

-המטבע הבין

כולל  )לאומית 

(רכישות הגז

יתרות עם  

קרן 

המטבע  

-הבין

לאומית

סך הכול  

יתרות 

מטבע החוץ

20203165,0331,9143166,947נובמבר 

20203171,2422,0553173,297דצמבר 

20213177,4442,0573179,501ינואר 

20213182,9902,0653185,055פברואר 

20213183,6642,0163185,680מרץ 

20213191,9572,0433194,000אפריל 

2021196,3482,002198,350מאי 

2021198,1921,983200,175יוני 

20213199,7091,9863201,695יולי 

20213201,30544,6023205,907אוגוסט 

20213199,4304,5503203,980ספטמבר 

2021202,8924,581207,473אוקטובר 

נובמבר  

2021
204,1524,617208,769
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U.S. Dollar Index (DXY)

Euro (EUR), 57.6%

Japanese yen (JPY) 13.6%

Pound sterling (GBP), 11.9%

Canadian dollar (CAD), 9.1%

Swedish krona (SEK), 4.2%

Swiss franc (CHF) 3.6%

03-616-7070
Data as of nov 23, 2021.
Sources: Trading Economics

דולר אינדקס
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?האינפלציה לאן 

?גלובלי מתמשךאו צונמיtransitoryאירוע זמני •

?האם מחיר חומרי הגלם ימשיך לעלות•

ישראל אל מול העולם

? מגמת השנים הקרובות( CPI)מדד המחירים לצרכן •

?איך יושפעו שערי הריבית•
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ארצות הברית

אינפלציה וריבית הבנק המרכזי

בריטניה

Data as of nov 23, 2021.

ישראל

האיחוד האירופי
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שינוי במדדי המניות בתל אביב

Data as of July 2021.
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המסחר המטבעי בישראל מנתוני בנק ישראל

Data as of Nov 2021.
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2021-2022תקציב המדינה 

שנת תקציב מאושר  –2019אל מול תקציב ( ללא הוצאות הקורונה)2022תקציב שנת 

2019בשנתההוצאהלסעיפיביחסניכרתעליה–לאומילביטוחלמוסדהממשלהוהעברותחינוך,בריאות✓

.אחוזים8שלעליה-הביטחוןתקציב✓

.שקדמומשניםתוכניותהבשלת-2019לשנתביחסתוצראחוז50-בעלהתשתיותעלהוצאה✓

.קריטיתתשתיתלקידום-דןבגושהמטרותקצוב✓

זמןלאורךחסכון,הממשלהבפעילות,מבניותבסוגיותטיפול,הפריוןוהגדלתקיימא-בתצמיחהתומכותרפורמות✓

ועודהתשתיות,התעסוקה,האנושיההוןלקידוםמשאביםמקצההערביתלחברההחומשתכנית✓

סקירת התקציב

2021משנתאחוז20שלירידה-2022לשנתמרכזייםהוצאהסעיפי-לאומילביטוחלמוסדהממשלהוהעברותבריאות✓

2021לשנתביחסתוצראחוזכחצישלירידהלצפותניתן–הביטחוןתקציב✓

.מהותישינויללאהחינוךתקציב✓
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2021-2022הוצאות המדינה 

העברות לביטוח  
לאומי  

בריאות

בטחון

תשתיות

ענפי המשק  
(חקלאות ועוד, תעשיה, כלכלה)

Data as of nov 23, 2021.
Sources:  פיסקלי דיגיטלי"מערכת"

חינוך
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תחזית הדולר שקל

03-616-7070

Currency USDILS

As of
Q4 21 Q1 22 Q2 22 Q3 22 2022 2023 2024

Median 3.16 3.15 3.17 3.12 3.09-- --

Mean 3.17 3.15 3.14 3.12 3.12-- --
High 3.23 3.2 3.22 3.25 3.3-- --

Low 3.12 3.1 3.05 3 3-- --

Forward 3.16 3.16 3.15 3.14 3.14 3.14 3.11
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תחזית הדולר אירו

03-616-7070

Currency EURUSD
As of Q4 21 Q1 22 Q2 22 Q3 22 2022 2023 2024 2025

Median 1.15 1.15 1.15 1.16 1.18 1.18 1.2 1.21

Mean 1.14 1.15 1.15 1.15 1.16 1.18 1.19 1.21

High 1.19 1.2 1.2 1.21 1.21 1.28 1.24 1.26

Low 1.1 1.09 1.07 1.06 1.05 1.09 1.11 1.12

Forward 1.13 1.13 1.13 1.14 1.14 1.16 1.18 1.2
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תנודות במחירי המתכות הנפט ובשערי החליפין

03-616-7070

מחיר 

אחרון
BID ASK ממוצע

 שפל ב5

 השנים

האחרונות

 תאריך

השפל

 שיעור

 העליה

 מהשפל

ועד היום

שיעור 

שינוי 

שבועי

שיעור 

שינוי 

חודשי

שיעור 

שינוי 

שנתי

שיעור 

שינוי 

מתחילת 

2021

alum prim - אלומיניום 2588 2594 2598 2596 1462 15.05.20 77.56% -1.60% 1.23% 26.61% 30.74%

alum allow - אלומיניום משני 2450 2440 2450 2445 1130 4.09.19 116.37% -2.00% -2.00% 36.11% 29.42%

copper - נחושת 9505 9570.5 9577 9573.75 4630 23.03.20 106.78% -0.76% -0.14% 22.48% 22.39%

lead - עופרת 2196 2202 2206.5 2204.25 1585 24.03.20 39.07% -3.28% -6.61% 8.31% 10.13%

nickel - ניקל 19820 19835 19845 19840 8795 12.06.17 125.58% -1.59% 1.99% 20.86% 19.30%

tin - בדיל 38734 38700 38850 38775 13250 23.03.20 192.64% -1.01% 4.52% 104.35% 90.57%

zinc - אבץ 3184 3187 3202 3194.5 1872 24.03.20 70.65% -1.19% -1.93% 14.40% 14.64%

lme steel rebar 703.5 691 706 698.5 372.5 01.04.20 87.52% -3.37% -4.67% 26.08% 18.53%

cobalt 69000 40100 66725 53412.5 25584 29.07.19 108.77% 9.80% 16.52% 115.77% 115.64%

U.S. Midwest domestic Steel HRC - פח מגולוון ארה"ב 1616 1603 1625 1614 447 20.08.20 261.07% 0.62% -9.72% 98.28% 60.80%

Steel HRC FOB China - פח מגולוון סין 762.5 755 772 763.5 378 01.04.20 101.98% -2.93% -3.54% 24.59% 19.57%

Data as of Dec , 2021.
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תנודות במלאי המתכות העולמי  

03-616-7070

מלאי 

אחרון 

במונחי טון

שיעור 

שינוי 

שבוע

שיעור 

שינוי 

חודשי

שיעור 

שינוי 

שנתי

שיעור שינוי 

מתחילת 

2021

alum prim - אלומיניום 898450 -1.19% -10.52% -33.61% -33.24%

alum allow - אלומיניום משני 1820 0.00% 0.00% -64.59% -46.78%

copper - נחושת 77875 -2.75% -36.48% -47.97% -27.86%

lead - עופרת 56375 -1.61% 3.87% -49.31% -57.76%

nickel - ניקל 110688 -4.00% -19.32% -54.37% -55.13%

tin - בדיל 1480 19.35% 120.90% -58.60% -21.69%

zinc - אבץ 152650 -5.45% -20.80% -30.40% -24.51%

cobalt 441.42 -3.68% -21.57% 5.14% 31.10%

steelhome China rebar 254.91 -0.52% -8.17% 17.26% 29.84%

Steelhome China Hot Rolled Coil Total Inventory - פח מגולוון סין 271 0.00% 0.00% -39.91% -39.91%

Data as of Dec , 2021.
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מדדים ואינפלציה, תנועה שנתית של שערים

03-616-7070

מדד עדכני
 שינוי 

חודשי

 שינוי 

מתחילת 

2021

 שינוי 

שנתי

European Union Inflation Rate 4.40% 0.80% 3.20% 4.20%

US inflation rate 6.20% 0.80% 4.80% 5.00%

Israel inflation rate 2.30% -0.20% 2.70% 2.90%

DXY 95.574 1.50% 6.30% 4.00%

מחיר 

אחרון
BID ASK ממוצע

 שפל ב5

 השנים

האחרונות

 תאריך

השפל

שיעור 

שינוי שבוע

שיעור 

שינוי 

חודשי

שיעור 

שינוי שנתי

שיעור 

שינוי 

מתחילת 

2021

brent crude 74.71 74.7 74.72 74.71 19.33 21.04.20 5.87% -9.71% 53.13% 44.23%

light crude 71.23 71.22 71.24 71.23 -37.63 20.04.20 7.63% -12.35% 55.66% 46.81%

usdils 3.1554 3.1548 3.156 3.1554 3.0758 17.11.21 0.03% 1.36% -3.19% -1.81%

eurils 3.5556 3.55362 3.55752 3.55557 3.47822 22.11.21 -0.48% -1.39% -9.81% -9.45%

Data as of Dec , 2021.
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נחושת

03-616-7070

מדד הציפיות שוק המתכות

ניקל אבץ

אלומניום
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תחזית מחירי המתכות

03-616-7070

פלדה  
מעוגלת

בדיל
עפרת
ברזל

עופרת
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תמונת מצב בנמלים ואוניות המטען
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2017-19אל מול הממוצע בשנים 2021ממוצע הימים בהם אוניה תפוסה במרחב הנמל ב

Data as of nov 23, 2021
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(BADI) Baltic Dry Index

Data as of nov 23, 2021.



אלומיניום 

03-616-7070

במניותחדותלעליותגררה,האלומיניוםמחירנסיקת
.2008מאזשיאברמותנסחרהאלומיניום.היצרנים

מוגבלהיצור,הזיהוםלהפחתתבסיןהממשלמאמץבצל

1.5-בהסיניהאלומיניוםבייצורפוגעיםאספקהכשלי
בשוקטוןמיליון1שללגירעוןגורר'מטריטוןמיליון

(טוןמיליון65)העולמי
,בוקסיטשלגדולהיצרנית,בגינאהבספטמברההפיכה

.האלומיניוםבאספקתפגעה
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03-616-7070

Data as of Dec , 2021.
Sources: Knoema

עולם יצרני  
האלומיניום
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03-616-7070

Data as of Dec , 2021.
Sources: Knoema
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03-616-7070

ינֶ  אָהג ִּ

Data as of Dec , 2021.
Sources: Knoema
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עופרת ועופרת ברזל

החוזים.רחבמחיריםבטווחלנועממשיךבסיןהמחירברזלעפרות
זאת.לטוןיואן777ברמתנסחרים2022בינוארלמסירההעתידיים
עוליםהעתידייםהחוזים,זאתעם.במאייואן1,221-לכבהשוואה

.האחרוניםהשבועותבשלושת50%-בכ,חדות

.2021מתחילת16.93%-מביותרעלתההעופרת
דולר2316ברמתלהיסחרצפויהשהעופרתבכךתומכיםמודלים

יעמודהמסחרכיהערכה.הנוכחיהרבעוןסוףעדמטריטון/ב"ארה
.חודשים12בעודדולר2446.35על
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עופרות ברזל

03-616-7070

Data as of Dec , 2021.
Sources: Trading Economics
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עופרות ברזל

03-616-7070

Data as of Dec , 2021.
Sources: Knoema
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עופרת

03-616-7070

Data as of Dec , 2021.
Sources: Trading Economics



03-616-7070

הגוברהחששרקעעלנחלשובשנחאיהעתידייםהחוזיםמחירי-סין
המקומיתלפלדהמהביקושרבעהצורך,הסינין"הנדלממשבר

חובות.דומינומאפקטחשש–בסיןן"הנדלוחברותאוורגרנדמשבר
,אשראיבדירוגלשחיקהגוררחדשותדירותבמכירתוצניחהאשראי

,נוקשהתפוקהמגבלתכפובסיןהרשויות-אנרגיהצריכתמגבלת
העליהלהמשךציפייה.דולר920-להפלדהבמחירלנסיקהגרר

.חודשים12בתוךדולר995שערהערכה

פלדה
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מחירי פלדה  
ושוק הדיור  

בסין

03-616-7070

Data as of Nov , 2021.
Sources: Trading Economics
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מפעליבשלושת50%-בהייצוראתתפחיתנירסטארהמתכותקבוצת
החשמלמחירי.בסיןלמפעליםבדומה,בבעלותהאשרהאירופייםהאבץ

.היצרניםבביקושלירידהגורריםהגבוהים
אבץטון180,000חרוםממלאישחררהסין

שללרמה2021בשנת2.5%-בתעלההמזוקקהאבץשאספקתציפייה
בשנה3.2%שלצמיחהידיעלהמונע,2021בשנתמטריטון14.13

.הסיניבייצור

אבץשלהעולמיתהצריכה

2.3%-כשלגידולצפוי2022ובשנת6%-כשלגידול2021שנת

אבץ
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אבץ

Data as of Dec , 2021.
Sources: Trading Economics
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אבץ

Data as of Dec , 2021.
Sources: Knoema
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אבץ

Data as of Dec , 2021.
Sources: Knoema
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נתוני מסחר בנחושת

Data as of Dec , 2021.
Sources: Knoema
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תחזית מחיר הנחושת

Data as of Dec , 2021.
Sources: Knoema



ניקל 

03-616-7070
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ניקל

Data as of Dec , 2021.
Sources: Knoema
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ניקל

Data as of Dec , 2021.
Sources: Knoema
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בדיל

Data as of Dec , 2021.
Sources: Trading Economics



ארגז הכלים שלנו לניהול החשיפות  
לסיכונים פיננסיים

03-616-7070
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ארגז הכלים שלנו
לניהול החשיפות לסיכונים פיננסיים

החשיפות הפיננסיות-הגדרת הסיכונים 

,  אפיון. א

איכותי וכמותי–איתור וכימות . ב•

הגנה טבעית  

התאמת מועדי תקבול לתשלום. א•

נטילת אשראי במטבע התמורה. ב•

עסקת המרה 

ימי עסקים קדימה  2עד –SPOTספוט . א•

המרה עתידית  –FUTURESרס'פיוצFORWORD /פורוורד. ב•

פעולות גישור

נכסים באמצעות  /גישור בין מועדים–SWAPעסקת סוופ •

רכישה למועד קרוב ומכירה במועד עתידי•

[מרווח יורד, מרווח עולה, צילינדר]ושילובים CALLPUTאופציות

ואפיוןתכנון

עסקאות  
פיננסיות

הגנה טבעית

03-616-7070
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שלבים בעבודת פריקו בניהול סיכונים

זיהוי החשיפה  

אומדן איכותי

אומדן כמותי

אסטרטגית גידור  

תכנון וביצוע

ניהול ובקרה

03-616-7070
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דוגמה-תיאור מחזור ״חיי המוצר״ 

קבלת תמורות מלקוחות  

בכל המטבעות

תשלום לספקים בארץ  

צמודיבשקלים ובשקלים 

דולר

מכירת המוצר ללקוח  

והוצאת חשבונית

מספקים  ג"חוהגעת 

ל"בארץ ומחו

תשלום לספקים  

ל"בחו

בדולר וביורו

סיום ייצור המוצר

קביעת השער  

היציג של הדולר

84

תקופת היצור  

יום 14-כ

בממוצע

יום30אשראי לקוחות  משך אחזקת תוצרת  

גמורה במלאי

קביעת השער היציג של  

הדולר

אשראי ס -ל כ"חו

יום30

030445475

יום75-אשראי ספקים בארץ כ

ג"חומועד הזמנת 

מספקים בארץ  

ל"ובחו

והוצאת חשבונית  

מהספק

03-616-7070
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מחיר

הטבה  ללאשירות הטבהכוללשירות סוג השירות

ייעוץ וליווי פרטני  

ללא ביצוע 

: שעתיע"שכב "שרות ייעוץ פרטני ע

ח עובד בכיר  "ש480של ע"בשכיועץ מורשה 

ח  "ש720ע"בשכ

:שעתיע"שכב "שרות ייעוץ פרטני ע

ח עובד בכיר  "ש680של ע"בשכיועץ מורשה 

ח  "ש920ע"בשכ

ריטיינר חודשי
ייעוץ וביצוע עסקאות, לווי

במסגרת התקשרות קבועה

Pricoמסלול  Premium

בתוספת  , בחודש₪ 1,000ס "בריטיינר חודשי עחיוב 

הפרומיל מהיקף עסקאות ההמרה  0.2עמלת ביצוע של 

.  פרומיל מהיקף עסקאות האופציה בפועל0.4ו , בפועל

שלבשיעורהכרותמהטבתייהנוהתאחדותחברי

שללנפחעדפעילותביצועעלהביצועמעמלת40%

.הראשוניםדולר'מ5

Pricoמסלול  Premium 

עמלתבתוספת,בחודש1,200₪-מהחלחודשיריטיינר

,הפרומיל0.3ביחויבהלקוחבהמרה.עסקאותביצוע

עסקאותמהיקףפרומיל0.5-ביחוייבהלקוחבאופציות

.בפועל

עסקה פרטנית
ביצוע עסקאות 

בחיוב פרטני לכל עסקה  

Pricoמסלול  Pro

פרומיל מעסקאות0.25בהמרות חיוב עמלה בשיעור של 

.  פרומיל מעסקאות0.4באופציות עמלה בשיעור של 

חיוב רק בגין עסקאות שבוצעו בפועל

Pricoמסלול  Pro

פרומיל מעסקאות בפועל0.3בהמרות עמלה בשיעור של 

הפרומיל מהעסקאות בפועל0.5באופציות עמלה בשיעור של 

הסדר הטבה ייחודי לחברי התאחדות התעשיינים   
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ניתוח מקרה  -יבואן 

למחירחשוף.ומכירהליצורמתכותמייבאיבואן-המקרה
50%מוכרהלקוח.והדולרלאירוביחסהשקלפיחות,הנחושת
תקבוליעםיצוא50%-ושנתייםבחוזיםציבורייםלגורמים

בדולר
.וריביתחליפיןשער,ג"חומחיר:התמהילעלהגנה-השיטה
עלהגנה.היבואמתכותלהרכבמתכות(סל)אינדקסרכישת

במגבלתגבולית/אופציהבעסקת.הצפויהמטבעיהתזריםנטו
.(פורוורדאוצילינדר)בטחונות

ובטחונותאשראילמגבלותבכפוףפורוורד/אופציה–האמצעים
.פורוורד–וודאיתבאסטרטגיהשימושמעדיףהלקוח,בבנקים



www.prico.co.il
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ניתוח מקרה  -יבואן
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ניתוח מקרה  -יבואן 
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ניתוח מקרה-יצואן 

,עבודהשכרלתשלוםבשקליםוהתחייבויות(יצואתמורות)ח"מטלעודפיחשוףיצואן–מקרה
מוגמרתתוצרתשלעתידיתלאספקהולחוזיםג"חולמחירחשוףהלקוח.ומיסיםשכירות

:משולבותעסקאותבעזרתהחשיפהנטועליגןהלקוח–שיטה
נדרשיםלתשלומיםשוטףבאופןמטבעהמרות(1
העתידיתהחשיפהעםלהתמודדותגידורבמכשירישימוש(2

–אמצעים
ושמירתבשקליםהמחסורעללגישורעתידילערךוקניהספוטבערךלמכירהסוופעסקת•

.חליפיןבשערלשינויחשיפהמנטרלתזועסקה*.עתידייםלתשלומיםח"המט
3.10בשערח"מטרכישתכגוןעדיפיםשוקבתנאייודאיתהתחייבותלגידורפורוורדעסקת•

.3.20שערעליתבססווהתמחירהתקציבשערכאשר
בובמצב.ח"לשעהתאוששותפוטנציאלשמירתתוךהחשיפהלגידורצילינדראופציתעסקת•

הגנהנדרשת,העלויותתמהיל/התקציבלשערביחסהנחותיםשוקבתנאיבוצע/נדרשהגידור
.השעריםהתאוששותפוטנציאלשמירתתוך



www.prico.co.il
SOURCE: Central Bureau of Statistics.
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3.30

ניתוח מקרה-יצואן 
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ניתוח מקרה  -תעשיין 

ליצורמתכותמייבאטווחארוכיבחוזיםפועלתעשיין–המקרה
,והנחושתהאלומיניוםבהםמתכותלמחירחשוף.ומכירה

60%מוכרהתעשיין.והדולרלאירוביחסהשקלפיחות/ייסוף
ח"ושח"מטהכנסות.יצוא40%-ו,א"טבחוזיםלציבוריים

.וריביתחליפיןשער,ג"חומחיר:התמהילעלהגנה-השיטה
נטועלהגנה.המתכותרכשבהרכבמתכות(סל)אינדקסרכישת

במגבלתגבולית/אופציהבעסקת.הצפויהמטבעיהתזרים
.(פורוורדאוצילינדר)בטחונות

אשראיבמגבלותפורוורד/אופציה/רס'פיוצשילוב–האמצעים
רס'פיוצ/פורוורד=וודאיתבאסטרטגיהלמעדיף,ובטחונות
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ניתוח מקרה  -תעשיין

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

14.00%
ח

וו
ר

/
ד
ס

פ
ה

שערים-מצבי טבע

ג"חואו /עסקת גידור מטבעי ו

הפסד/רווח

callאופציית
putאופציית  

2.9 3.0     3.1     3.2     3.3     3.4     3.5     3.6     3.7     3.8     3.9

2900 3000 3100 3200 3300 3400 3500 3600 3700 3800



Disclaimer| הבהרה חשובה 

או שיווק  /או ייעוץ השקעות ו/משום המלצה לביצוע פעולות ו, אין לראות במידע המופיע הנאמר בוובינר ובמצגת
המידע המוצג הינו לידיעה בלבד ואינו מהווה תחליף לייעוץ המתחשב  . או ייעוץ מכל סוג שהוא/השקעות ו

.  ו תאגיד/בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל אדם ו
או  /קבוצת פריקו ו. עושה זאת על דעתו בלבד ועל אחריותו הבלעדית–ל שימוש כלשהו "כל העושה במידע הנ

עשויים להיות בעלי עניין בניירות  , או נושאי משרה בכל אחד מאלו/או עובדים ו/ו, או בעלי עניין/חברות קשורות ו
.  הערך והנכסים הפיננסיים המוזכרים במצגת ובוובינר

פרטים והסברים באשר לבחינת חשיפות פיננסיות ובאשר לאסטרטגיות הניתנות לביצוע לגדר חשיפות אלו ניתן  
.  לקבל בדסק אנליסטים

03-616-7070: פרטים נוספים ניתן לקבל בטלפון 

סקירות שוק ומידע נוסף בנושא מכשירים פיננסיים ניתן למצוא באתר פריקו 
www.prico.co.il

או אי ביצוע עסקה כל שהיא/או המלצה כל שהיא לביצוע ו/או יעוץ ו/אין במצגת ובוובינר זה משום הצעה ו
.ח.ל.טיש לפנות לדסק אנליסטים לקבלת מידע ופרטים נוספים , למתעניינים

,  ייעוץ והשקעות, ניהול סיכונים, ח"כל הזכויות שמורות לפריקו מט© 
או להעתיקו בכל דרך שהיא/המידע דלעיל מיועד לעיונו ולשימושו הבלעדי של האורח אין למוסרו לאחר ו

03-616-7070
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לקביעת שיחת ייעוץ אישית

03-6167050

info@prico.com

תודה רבה
03-616-7070

tel:036167050

