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 �����  ���29 ����� 2012�

� :����	
 ����� �  ������  	��
��-LME��  ��
��  ������  , ���
2012,  ������
  ������  ������  ,�����
  ������  ����
�  �����
  ��
�  �����

 (����� ) ���������  :�����  ���  .����  ���
�  ���  ��  ��  �
����  ,	���  � "����2.2% ����  ,6.1% ����  ,11.7% ���
�  ,3.7% , �����5.1% , ���

6.8% ����   :����  .0.5% - .��
�  ������
�  �������  ��  ,���� .����  ��
��  ����
  �����  ��  ������  ������  ��������  �� 

� ��
 �-LME Index ��� �� -22%  �������� 2011 �����  ��  �����
  ����  �
�� ���  ���  �����  ���  ���  �����  ������  ����  ���  .BDI ,

�  �����  ��  "���
� " 	��  ,������  ���  ����  ����
��  �������  ��������  ���������  �����-LME .����������  �����
  �"�  �������  ���  

�  �������2011 ����  ����
�  �������  ����  	������ - ��  ������  �������  ����
�  ����  .�����  	�����  ����
�  �����  ����  ��
  ���  ��  �����

��������� ) � "����  �
����  ��
�  ��
����  ������  �
  ���  (����  ,������ ) �����
  �������  �����  �������  ��  �������  ��  �����  (����
��

 ������  �� ) ���
�  ���  ���
��  ������  .����  ������  ������  ����  ��  ��  ������
�  ������2011 "����� " 	
���  ���
��  ������  ���  ����  (

) ���  ��  ��
���  �������QE2��  �����
�  ����  ,����  ������  ����  ���������  ����  �
��  ���  ��  ������  �����  ( ������  .���
�  �����


  .����
  ������  �����  ���������  ���  ��  ����  ,����  �����  ��������  ������  ���������  �������  ������  �
����  ����
���

�

 ��
LME Index (
������  :���� )  

  

 ��
BDI )Baltic Dry Index( (
������  :���� )  

�
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 � �  � � � � 	 
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 � � 	 
 


2 0 1 2
  � � � � �  � � � � �
M / M   � � � � 	

  � � � � �  � � � � �
W / W   � � � � � B I D A S K

  � 
 � �  � � 	 

 � � � 	 �

- 5 . 1 % 1 2 . 2 % 1 2 . 4 % 2 . 2 % 2 , 2 7 7 . 0 0 2 , 2 7 8 . 0 0 2 , 2 6 6 . 0 0  (P r i m  )  � � � � � 
 � � �
- 3 . 6 % 7 . 8 % 1 1 . 8 % 1 . 9 % 2 , 1 1 0 . 0 0 2 , 1 1 5 . 0 0 2 , 1 3 5 . 0 0  (A l l o y  )  � � � � � 
 � � �
- 8 . 6 % 1 2 . 2 % 1 1 . 6 % 3 . 7 % 8 , 6 2 2 . 0 0 8 , 6 2 2 . 5 0 8 , 5 2 5 . 0 0  
 � � 	 �
- 3 . 4 % 1 2 . 8 % 1 3 . 6 % 5 . 1 % 2 , 3 1 5 . 0 0 2 , 3 1 8 . 0 0 2 , 2 9 5 . 0 0  
 � � � �

- 1 8 . 1 % 1 6 . 0 % 1 7 . 3 % 6 . 1 % 2 1 , 7 2 5 . 0 0 2 1 , 7 3 0 . 0 0 2 1 , 7 0 0 . 0 0  � � � �
- 1 4 . 8 % 2 7 . 1 % 2 6 . 4 % 1 1 . 7 % 2 4 , 3 0 0 . 0 0 2 4 , 3 2 5 . 0 0 2 4 , 4 0 0 . 0 0  � � � �
- 5 . 7 % 1 6 . 5 % 1 5 . 9 % 6 . 8 % 2 , 1 9 5 . 0 0 2 , 1 9 5 . 5 0 2 , 1 5 0 . 0 0  � � �
- 8 . 4 % - 2 . 4 % - 5 . 0 % - 0 . 5 % 5 1 5 . 0 0 5 2 5 . 0 0 5 1 7 . 5 0  � � � �

- 1 4 . 3 % 1 0 . 7 % 6 . 0 % 0 . 8 % 3 2 , 5 0 0 . 0 0 3 3 , 5 0 0 . 0 0 3 3 , 0 0 0 . 0 0  � � � � �
- 1 8 . 4 % 6 . 9 % 6 . 9 % 0 . 0 % 3 0 , 5 0 0 . 0 0 3 1 , 5 0 0 . 0 0 3 1 , 0 0 0 . 0 0  � � � � � � 
  

L M E  W a r e h o u s e  s t o c k s  ( � � �  )  � � � 

2 7 / 0 1 / 2 0 1 2  � � � � 
 �  � � � �

  � � � � �
   � � � � �

Y / Y   � 
 � �

  � � � � �  � � � � �
  
 � � 	 
 


2 0 1 2

  � � � � �
  � � � � �

M / M   � � � � 	
  � � � � �  � � � � �
W / W   � � � � �  � � � 	 �  � � � 


1 0 . 2 % 0 . 5 % 0 . 9 % - 0 . 2 % 4 , 9 9 6 , 6 5 0  (P r i m  )  � � � � � 
 � � �
8 9 . 8 % - 3 . 4 % - 3 . 3 % - 0 . 4 % 1 3 7 , 9 8 0  (A l l o y  )  � � � � � 
 � � �
- 1 5 . 0 % - 9 . 6 % - 9 . 9 % - 3 . 8 % 3 3 5 , 4 2 5  
 � � 	 �
2 4 . 6 % - 2 . 8 % - 3 . 7 % - 1 . 3 % 3 4 3 , 0 5 0  
 � � � �
- 2 9 . 5 % 5 . 5 % 5 . 5 % 3 . 7 % 9 5 , 0 1 6  � � � �
- 4 7 . 1 % - 2 3 . 2 % - 2 0 . 9 % - 4 . 4 % 9 , 3 6 5  � � � �
1 9 . 3 % 3 . 2 % 2 . 7 % 0 . 6 % 8 4 8 , 3 5 0  � � �
2 3 . 2 % - 8 . 3 % - 7 . 8 % - 1 . 3 % 6 7 , 0 8 0  � � � �
- 3 . 2 % - 1 . 0 % - 1 . 0 % - 5 . 9 % 3 0 1  � � � � �
- 2 . 1 % 0 . 0 % 0 . 0 % 0 . 0 % 2 7 6  � � � � � � 
  

 �������  ����
  / �������
'
������ '�



�

�2

�

  

�

�����
���  

� ����������  ��
� )prim(  ��  ����  ����  �
��  �����
  ������2,266 ���	���  � ,�����  ��  ������2.2% �����  ��12.4%  .	��
��  ���
�

 	��
��  ����  ��� ��
�  �����  ����������-30%��  	���  ���  ����  ,-16%�������  . �  	� ������  ��
��  �������  ����
�  ����  ���  �

�  �����  .������  ��������  	����  ��  ����  �����  	�����  ����
�-LME ��� �-0.9% �  ���
� ,������  ����  ��  ��
��  �����  ,	��
�

�  .�����  ����  ����  ���  �� ������  ������  �����  �
��  �
��  ��������� ��  �����  ����40%-50% ������  ������� �����  ��� . 

�  �����  ���
  ��  ����
��  �����2011  �����  �
���  ��
�  ��
��  ���
�  ��  �����  ����  	����
  .��
����  ���
��  ������  ,����  	��  ,����

�������
�  �
����  ������  ������  	���  ����
�  ���  ����������  ��  ����
��  ��  	���  	�  ���  ,���
��  ������  ����  ���������  ������� .

 .���  ����  �
�  ������  ������  �����  ������  ������  �����  �����  ����������  ������  �����  �����  ��  �������  �������  ���� 

�  ����������  ���
��  ����������� , ����
�  ����  ��
�  ��  ��� �����  ����  �����  ������  �
  ���  ,�������� �������  ������  �����

�����  � "��  .	��  ��
�� �  
�����-LME, �-SHFE �  ��  ����  �������  ����-6.7 mn  	��–  �  ����2  ��  ��  ,������  �����  ��  �����
  ~

������  ����  	���  ��������  �������  ������  ������  �����  .������  ������ ���
Alcoa �  ��  ����-2012  ���  ������  ����  ��  	����  	��

��
���  �����  �������  	��  	����������  �����  �����  ���  ,�-�  ��  �����-600 �  �����  ������  �
��  	��  ���-2012.  ����  ,���  ����

.����  ������  ������  �
����  ,�����
  ����  ������  ����  �����  ���������  �����  ���
�  �����  ,����  �����  ����  

����	
  ���  (�����	  ������  ��	
 )-  �����
���PRIM  

�

���
  

  

�����
�  ����	   

  


������  :�����


������  :�����������  :����
�


��	�� ���  ���  ,�����  �����  
��������  :03-6112505�
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��	�  

�  ��  ����  ����  �
��  �����
  ������  ���
��  ��
�8,525  ,	���  ���� ���� ��  ������3.7%  ��  �����11.6%  ������  ,	��
��  ���
�


��  ����  ���  .������  ���
��  ������  ����  �����  ,� "����  	���  �������  ��������  ���
�  ��
�  	��-3 ��  ���  �����
 -33%  ��  	���  ����

 �����  ������  ������  �����  ���- �  ��  ����-4  ��  ��  �������  	���  ������  .�����  	�����  ���  ������  ������  	�����  �
  .�����


 '����  ������  ���
��  ������2011  ���  ���  �����  ����
�  ����  ��  ���2007���  ��  ����  ���  , '����  ��
��  ���2011. 

�  ����� 	��
�� ���
��  ���
���-2011 ��� ) � "����  ��
���  ������  ��  �����QE2����
��  �����������  �������  ������  ,(,  �����

������  ���  ���������  �������� �� �  ����
�  ��  ��  ������  ����-LME �������  ������  ����
��	���  ���
�  ������  �����  , .

���� ��  �����  ���  ,��
��  �����  ��
�  �����  �����  ������  ������  � 
���  .��
���  ����  ����
  �����  ,�����  .����  
��  ��
��  ��
�

����  ���
��  ��������  ,����� �����  ������  �����
  �����  ��2012 . 

� �"�� UBS  ���
� ������
�  ���
��  ������  �
�����-2012 ��� 4.7%��  ����
  �
���  ,�  �����-2011 ���
��  .�����  ��������

�  �������  ��  �
����.	���  � "���  �
����  ,���
�  ������ ��  ������  ���
��  ���
� 	�
����  ��������
  �������� ������  ������  ���  .

�  ��  ����  ����  ��-360,000 � ) 	�� - 2%  ����
�  ����  .(������  ������� �������� ��  ����  ����backwardation  ���
 )

backwardation - .��
��  �����  ��  ����  ��
���  �������  
����  ����  �����  ��  ,(����  �����  ����
�  ����
  

����	
  ��� (�����	  ������  ����	
 )  

  

���
  

  

�����
�  ����	  

  


������  :�����


������  :�����


������  :�����

���  ���  ,�����  �����  
��������  
��	��  :03-6112505�
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����  

�  ��  	��
��  ����  ����  �
��  �����
  ������  ������  ��
�2,295 ,	���  ���� ����  ��  ������5.1%  ��  �����13.6%  .	��
��  ���
�

��  ���
�  ��
�  ���  	��
��  	�����  ��
���-37% �  	����-30% .�������  �����  ������  ������  ����
  ���  �� �  �����  ���-LME 

�  ����-1.3% ��  ����  ����  	��
��  ���
�-25% .�����  ���
�  ��
��  ��  ����
�  ������  ����  ������  ����
  .����
��  ���� 

�  ����  ����
��  ����
��  ������  �����  ����
��  ��������������  	���  ��������  �� �����  ��  �������  ����
  �����  �������  ����

������ ��
�� )SHFE( . �����LME  .���
����  ������  ������  (����  ����  ��� ) ������  �����  ���  �������  ����  ��  �
���� 

� �  ����
��  �����  ��  ����
�  ��������  �������  ���  	��-45%  ��������  �����  ����  .�������  �������  �������  ~ 	���  �������

 	���  �����  ���� �����  ����  ����  ,����  ��
��  	��  �����  �������  ��������  �����  ���  ���������  �������  ��������  � -BRIC   ����

����  �������  �������  ������  �
  	����  ���  �������  �����  �����  ���  ������  ������  ����
  ����  	��  ����  �����  ����  ����  	���� ����  �

����  ����� ����  .2008  .����  ��  ������  ���
��  �������  ������  ,����  ��  �������  ���
��  �������  ��������  ������ 

� �����  �����  ����  ��  ������  ��
��  ������  ,	���  ��������  ������  �����  ,�������  ���
��  ��
��  ����  �����
�  ������  ,������

���  ��  ���  �����  .����  ����  ������2,200 .�����  
����  ������  ����  ��  �����  ���  ������

�   

����	
  ��� (�����	  ����� )  

  

���
  

  

�����
�  ����	   

  

����
������  :�


������  :�����
������  :�����

���  ���  ,�����  �����  
��������  
��	��  :03-6112505�
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����  

� �
� ��  	��
��  ����  ����  �
��  �����
  ������  �����  �21,700  ,	���  ���������  ��  ������6.1%  ��  ����  ���17.3%  .	��
��  ���
�

 ��
�  ���  ,����  ������  ���
�  	��
��  ����  �����  �����-40%�������  �
�  ���  ��  ,����  ����  , �-30% ����  ������  ���� . 

�  �����  �������  ���
��-3.7% �  �����  ����� -30%  .�����  �������  "������ " �������  ��  �������  ,����
��  ���� 

� �  ����
�  �������� ����
������  �����
��  �����
�  ��
��  ���	�����  
����  �������  �����  ���
��  ����� ����������  ����

������  �������  ��
��  �����  .���  �����  �����
 ���  ����  	��  �������  �����  ��  ��  �����  ��-LME ������� ) ����  ��  ����  ,

) � "����  �������  ��
��  ���  ��  ,(�������  ������  ����
�QE2.(  

� �  ��
��  ������  ����  ����  ��  ,	��  �"�  ����  ������  ������  �����  ������-1.4  ����  	��  	�����2012 . 

� �  	�
��-INSG �  ���
�  �����  ������  ��  ����-1.60 ��� �����  	��  	��1.44  �������  ����
�  ����  ��  ������  ������  .�����  ����

)backwardation 	��  ����
��  ������  ��  �������  "����  ������ " ��  ����  �����  ��  ,�������  ����
�  ����  ������  ����
�  ��  �����  ,(

 .�����  ������  ��  ����� ,��
��  ����
��  �����  ��  ��
�������� " ��
�� ��  "�20,000  ����  "���� " ��
�  ����  ��
��  	�� /����

 ��� �����
��  �����
�) �����
�  ������  ������  ������  ������  ��  	����  ��
����  �����  �������  �
��NPI ,Pig iron �����  ����  .(

 .��������  ����  �������  ������  ������  ����  �����  �����  ������

 ����	
  ���(�����	  ������  ��	
 )  

  

���
  

�

�����
�  ����	  

  


������  :�����


������  :�����

������  :�����

���  ���  ,�����  �����  
��������  
��	��  :03-6112505�
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�

���  

�  ��  	��
��  ����  ����  �
��  �����
  ������  ����  ��
�2,150 	���  ���� ��  ������  ����  ,6.8%  ��  �����15.9%  .	��
��  ���
�


�  ��
�  ���  ���  ���
�  	��
��  ����  ����  ���-3 ��  �����
-31%    .�����  ������  ������  ����
�  ������  ����  	���  ���� 

� �����  ������  �����  ���  ,������  �����  �����  ��  �����
  ����  �
�� .��  ,�������  ���  ������  ��
�  ���� �  �����- LME ��- 

15%�  ��  �����  �
��  ,-20% �����- ������2011������  ����  ��
��  �����  . �����  ��  ������  �����  ,��
��  �����  �����  ���  ,

 ���
�  ��  ��
��  ,�����  �����  ����  ��
�  ��  ����
  ��������  ,���  ��  .�����  �����  �����  ��
�2012. 

� �  ,������  ���-50%  ��������  .����  �����  �������  ������  ��
��  �����  �����  ���  ,����  	����
�  �����  ����  ������

������� ���  �������  ���������  ���  �����  ���� ������
�����  ,-.����
  �����  ����
����  �����  

� � "����  	��  ,	���  �����
�  ����  ������  ����  �����  ���  ��  ����  ��
��  ���  ������  ���
�  ���  ����  ���� .������- �������2011 

�  ��  ����  �����  ���  ����-308  ������  ����  ����  .	��  ��� ��������  	�  	��  ������  ,�������  �����
  ���  ����  ����  ��  ����

 .���  ������  ����
�  ���������  ��������  ���
�  ������  �������  	�  ,�����  	���
  ��  ������  ������  ��  ����
��  	���  ���
�  ������� 

� �  ��  �����  ���  ������  �����  ����  ���  ,�����
  �����-4.8%  ����2011 ����
�  .�������  �����
�  ����  ���
�  ��  �
��  ���

  

(�����	  ������  ��	
 ) ����	
  ���  

  

���
   

�

�����
�  ����	   

  


������  :�����

 :����
������  

������  :�����

���  ���  ,�����  �����  
��������  
��	��  :03-6112505�
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�

�
����  

�  ��  	��
��  ����  ����  �
��  �����
  ������  �����  ��
�24,400 	���  ���� ,�����  �����  ��11.7%  ��  �����26.4%  .	��
��  ���
�

��  ,����  �����  ���
�  ,	��
��  ����  �����  �����  ��
�  �-44% ��  	���  ����  ������  ��-32% . 

� �  �����  ���-LME ���� �  	��
��  ���
�-4.4% ���-60%  ����
��  �����  �����  ~ ���
��  ���
  ���  ������  ������  .���
��  ���

 .������  ����  ���� 

�  ������  ��  ,����  ����  �����  ����  �������  �����ITRI Ltd��  ����  ����  ������  .�  ��
�  ���  ���-360,000  �����  	��362,000 

 ����2010 .�������  ��
�  �����  ������  �
����  ���
��  ����
��  �������  ��������  �
��  . 

�  ,��
��  �����  �����  ����  ."�����  ���� "�  ���  ���  �����  �������  ��
�  �����  ����  �����
��  �����
�  ����
��  ���������

�������  �����  ����
� ���  .�������  �����
�  �����  �����  ��  ��BNP  �����������  ����  ����2012 �  ��-10,000  ���  ,	��

.	���  ������  ����  ��  ����� 
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