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 ˫ˣ˧ ˭ˣ˷˞˶24 ˦˯ˣˠˣ˞ 2014 

ˮ˧ˢ ˣˤ ˢ˶˧˵˯˟ ˫˧˲˶ˠˢˣ ˫˧ˮˣ˸ˮˢ ˫

'ˠ˶˟ˬˣ˪˟' ˸˶˟˥ ˸ˣ˟˧ˡ˞˟ 

Á:˫˧˶˧˥ˬ ˰ˣ˟˷˟ ˢ ˸˯˶ˣ˟˟ ˭ˣ˶˥˞ˢ-LME ˣ˪˷˪ ˫˧ˤˣ˥ˢ ˧˶˧˥ˬ ˣ˶˥˯ˮ ˫˧˷ˡˣ˥ ˢ˷˸ˬˠˬ˟ ˢ˧˪˰ ,˨˷ˬˢ˟ ˪˩ ˪˷ ˢ˧˪˰ ˸ˬˠˬˢ˰˟˶˞ ˫˧˷ˡˣ˥ :˰ˣ˟˷ˢ ˣ˪˰ . :

 (˫˧˧˶˲) ˫ˣ˧ˮ˧ˬˣ˪˞3.6% ˸˷ˣ˥ˮ ,3.4% ˸˶˲ˣ˰ ,2.4% ˪˵˧ˮ ,0.9% ˳˟˞ ,4.4%˧ˣˮ˧˷ ˞˪˪ .:  .ˢˡ˪˲ ,˪˧ˡ˟ 

Áˡˡˬ s-LME Index ˰˷ˣˢˮˣ˶˥˞˪ ˢ˪ ˷ˡ˷ˡˬ ˭˧˧ˡ˰ ,˸˧˯˥˧ ˢ˩ˣˬˮ ˶˧˥ˬ ˸ˬ˶˟˩ ˵ˣ˥˶ˣ ,-24% ˳˧˵˟ ˪˷ ˫˧˞˧˷ˢˬ 2011. ˢ ˡˡˬ ,˪˧˟˵ˬ˟-BDI  ˷˷ˣ˞˸ˢ˷

 ˪˷ ˢˮˣ˶˥˞ˢ ˞˧˷ˢ ˸ˬ˶˪ ˶˟˰ˬ˪ ˡ˰ ˢˮˣ˶˥˞˪2011, ˶ˣ˲˧˷˪ ˶ˣ˦˵˧ˡˮ˧˞˩ ˸ˣ˶ˣ˥˯˪ ˫˧˧˪˞˧˶ˢ ˫˧˷ˣ˵˧˟˟.˪˲˷ ˸ˣˬ˶˪ ˟ˣ˷ ˠˣ˯ˮ , 

Á˸ˢ ˢ˲ˣ˵˸ˢ ˯˧˯˟˟ ˟˶˰ˬˢ ˸ˣ˪˩˪˩ ˪˷ ˸ˣ˧˶˦˧ˮˣˬˢ ˢ˟˥˶ˢ ˸ˣ˧ˮ˩˸ ˸ˣˡˬˣ˰ ˸ˣ˩˸ˬˢ ˵ˣ˷˟ ˢˮˣ˶˥˞˪ ˸˧˸ˡˣˮï ˵ˣ˷ˢ ˪˰ ˭˸˰˲˷ˢ ˸ˣˠˠˣ˲˸ˢ ˡ˴˪ ˶˷˞˩ ,˸˞ˤ .

 ˶˞ˣ˶˟˲ ˰˴ˬ˞ ˤ˞ˬ ˵ˣ˷ˢ ˢˣ˥˷ ˶˧˥ˬ˟ ˸ˣˡ˧˶˧ˢ ˸ˬˠˬ ˯˧˯˟˟ ˡˣ˯˧ˢ ˧ˮˣ˸ˮ2012  .ˣˮ˸˷ˢ ˞˪ ˶˟˷ˬˢ ,˭˧˯ ˪˷ ˸ˣ˩˸ˬˢ ˞ˣ˟˧˟ ˢ˦˞ˢˬ ˢ˰˟ˮ ˸ˣˡ˧˶˧ˢ ˸ˬˠˬ

˪ ˸ˣ˧ˤ˥˸ˢ ˨˷ˬˢˣ ˢ˲ˣ˶˧˞˟ˢ ˪˷ ˸˧˦˧˞ ˢ˥˧ˬ˴ .˸ˣ˥˸ˣ˲ˬˢ ˸ˣ˪˩˪˩ 

Á˧˷ˡˣ˥˟˧˸ˣ˩˸ˬˢ ˸˧˟˶ˬ ˪˷ ˧˞˪ˬˢ ˸ˬ˶˟ ˢˡ˧˶˧ ˡ˴˪ ˸˧ˮ˧˯ˢ ˢ˪˩˪˩˟ ˫˧ˣ˯ˬ ˶ˣ˲˧˷ ˰˵˶ ˪˰ ˸ˣ˧˶˵˧˰ˢ ˸ˣ˩˸ˬˢ ˶˧˥ˬ ˵ˤ˥˸ˬ ,˫˧ˮˣ˶˥˞ˢ ˫ . 

Á ˶˞ˣ˶˟˲ˬ ,˸˞ˤ ˪˩˪ ˰˵˶˟ˣ2011 ˧˞˟ˣ ˫˧˶˧˥ˬ ˸ˣˡ˧˶˧˟ ˵ˣ˷ˢ ˭˧˧˲˞˸ˢ- .˧ˬ˪ˣ˰ ˭ˣ˸˧ˬ˪ ˸˷ˡˣ˥ˬ ˢ˯˧ˮ˩ ˧ˮ˲ˬ ˷˷˥ ˰˵˶ ˪˰ ˸ˣ˞ˡˣˢ ˶˟˷ˬ ˵ˣˬ˰ˢ ˧˪˩˪˩ˢ

 ,(ˣˮˣ˶˸˲˪ ˞˟ ˫˶˦˷ ˸ˣ˟ˣ˥ ˶˟˷ˬ ˸˞ˤ ˪˪˩˟ˣ) ˢ˲ˣ˶˧˞˟˞˸ˢˢ ˨˧˪ˢ˸ ˪˰ ˫˧˷˵ˬ ˭˧˯˟ˣ (˸ˣ˧˦˧˞˟ ˸ˣ˷˷ˣ˞˸ˬˢ) ˟"ˢ˶˞˟ ˢ˥˧ˬ˴ˢ ˧˟ˠ˪ ˫˧ˠ˧˞ˡˬ ˫˧ˮˬ˧˯ ˸ˣ˷˷ˣ

.˦˶˲˟ ˸ˣ˶ˣ˥˯ˢ ˵ˣ˷ ˪˷ˣ ,˪˪˩˟ ˸˧ˬ˪ˣ˰ˢ ˢ˪˩˪˩ˢ ˪˷ 

 ˡˡˬBDI )Baltic Dry Index( (ˠ˶˟ˬˣ˪˟ :˶ˣ˵ˬ) 

 

 ˡˡˬLME Index (ˠ˶˟ˬˣ˪˟ :˶ˣ˵ˬ) 
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˫ˣ˧ˮ˧ˬˣ˪˞ 

Á ˶˧˥ˬ ˫ˣ˧ˮ˧ˬˣ˪˞ˢ )prim (ˢ˷ˣ˪˷˪ ˫˧˷ˡˣ˥ ˶ˠ˯ˮ ˫ˣ˧˟ ˧˷˧˷ ˪˰ 2,060 ˶˪ˣˡ ˭ˣ˦˪ ,ˢ˧˪˰  ˪˷ ˸˧˰ˣ˟˷3.6%,  ˨ˣ˸ˢ˧˪˰  ˪˷ ˸˧˷ˡˣ˥2.7%.  ˫ˣ˧ˮ˧ˬˣ˪˞ˢ ˶˧˥ˬ

˸ˣ˷˷ˣ˞˸ˢ ˸ˬˠˬ˟ ˧ˣ˴ˬˬ ˶˸ˣ˧ ˪˷ ˪˲˷˟ ˡˬ˰ ˳˶ˬ ˨˪ˢˬ˟˷ ˶˥˞˪ ,-4 ˢ ˪˷ ˸˧˪˧˪˷ˢ ˢˬˠˬˢˬ ˵˪˥˩ ˢ˧ˢ ˪˲˷ˢ .˫˧ˮ˷ˢ˶˧˥ˬ  ,˸ˣˮˣ˶˥˞ˢ ˫˧˧˸ˮ˷˟

 ˸˰˲˷ˢ ˸ˣˠˣ˲˸ˢ ˶˥˞˪˸˧ˮ˩˸ ˢ˪˵ˢˢ ˸˧˸ˣˬ˩ˢ ˪˷ ˵ˮ˟ˢ ˧˪˞˶ˡ˲ˢ )QE3( .˸˧ˬ˪ˣ˰ˢ ˢ˦˞ˢˢˣ ˧˞˪ˬˢ ˟-LME ˡ˶˧ ˟-2.1% ˷ˡˣ˥˟ ˭ˣ˶˥˞ˢ , ˵˪˥˩

 .˧˞˪ˬˢ ˸ˬ˶˟ ˷ˣˡ˷ˡˬ˫ˣ˧ˮ˧ˬˣ˪˞ˢ ˶˥˯ˮ ˸˥˸ˬ ˸ˣ˪˰˪ ˶ˣ˴˧˧ˢ ˸˧˪ˣ˷ˢ ˨˶˰ˣˬ˷˩ ˧˩ 50%-40% ˶ˣ˴˧˧ˢˬ ˧ˬ˪ˣ˰ˢ ˞ˣˢ ˧ˡ˯˲ˢ. 

Á ˢ ˸˪ˢˮˢ ˪˷ ˸ˣ˥˦˟ˢˢ-LME ˟ ˸ˣ˧ˬ˶˲ˢ ˢ˟ˣˠˣ ˫ˣ˧ˮ˧ˬˣ˪˞ ˪˷ ˸˧ˤ˧˲ ˢ˵˲˯˞ ˸ˣ˧˰˟ˬ ˫˧˶˥ˣ˯ˢ ˪˷ ˭ˣ˴˶ ˸ˣ˰˧˟˷ ˶˯ˣ˥˟ ˪˲˦˪- LME ˸˶˧ˠ˯ ˪˰ ˢ˷˵ˢ˷

˟ ˪˰ˣ˲˪ ˸˞˴˪ˣ ˪˧˥˸ˢ˪ ˢ˸˧˧ˢ ˢ˶ˣˬ˞ ˣˤ ˸ˣ˧ˮ˧ˡˬ .ˢ˯˶ˣ˟ˢ ˧ˮ˯˥ˬˬ ˫ˣ˧ˮ˧ˬˣ˪˞ˢ ˪˷ ˢ˵˲˯˞ˢ ˧ˬ˧ˣ ˧˞˪ˬˢ ˪˷ ˫ˣ˴ˬ˴ ˧ˡ˧˪ ˞˧˟ˢ˪ ˸ˣ˶ˣˬ˞ ,˸ˣ˞˵˯˰ ˷ˡˣ˥

 ˧˞ˬ2014 ˧ˮ˪˩˪˩ .Fitch .˶˧ˢˬ ˢ˧ˢ˧ ˢˬ˶ˣ˲˶ˢ ˪˷ ˫ˣ˷˧˧ˢˣ ˢˡ˧ˬ˟ ˫ˣ˧ˮ˧ˬˣ˪˞ˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ,ˢˡ˥ ˣ˪˧˲˞ ,ˢˡ˧˶˧ ˭˩˸˸ ˧˩ ˫˧˩˧˶˰ˬ 

Á ˸ˣ˧˪˰ ˫˧˶˧˥ˬˢ ˡ˰ ˷ˡˣ˥ ˪˧˶˲˞ 2011 ˣ˰˟ˮ ,˭˧˟ ˶˸˧ˢ ,ˢ˧˧˪˰ˬ ˧˶˧˥ˬ˟ ˢ˧ˠ˶ˮ˞ˢ .˸ˣ˷˧ˠ˶ ˪˷ ˫ˣ˧ˮ˧ˬˣ˪˞ˢ ˞˧ˢ ˢˢˣ˟ˠˢ ˭˧˟ˬ ˸ˣ˩˸ˬˢ ˧ˮˣ˸ˮ˪ ˢ˥˧ˬ˴ˢ 

˫˧˧˪˟ˣ˪ˠˢ . ˸ˮ˷˟ ˢ˧ˠ˶ˮ˞ˢ ˧˶˧˥ˬ ˪˷ ˸˧˯˥˧ ˢ˷˪ˣ˥ ˨˷ˬˢ2013  ˸ˮ˷ˣ2014 .˫ˣ˧ˮ˧ˬˣ˪˞ˢ ˶˧˥ˬ˟ ˢ˧˪˰˪ ˸ˣˡˠˮ˸ˢ ˢ˟˧˴ˬ , 

Á ˷ ˫˧˧ˡ˧˸˰ˢ ˫˧ˤˣ˥ ˫ˣ˵˰ ˶˧˥ˬ ˸ˣ˧˪˰˪ ˢ˧˧˲˧˴ ˪˷ ˟˴ˬ˟ ˟˶ ˭ˬˤ ˢˤ ˧ˣ˴ˬ ,˫ˣ˧ˮ˧ˬˣ˪˞ˢ ˪(contango).˸˩˸ˬˢ ˪˷ ˢˢˣ˟ˠ ˸ˣ˪˧ˤˮ ,˶˞˷ˢ ˭˧˟ ˸˞˦˟ˬˢ , 

Á ˸ˡ˧˶˧ ˶˧˥ˬ ˫ˣ˧ˮ˧ˬˣ˪˞ˢ ˸˰˟ˣˮ ˫ˠ ˱ˡˣ˰ˬ ˶˷ˣ˩ ˶ˣ˴˧˧ ˫˧˞˪ˬˬˣ ˫˧ˬˣ˴˰ . ˸ˮ˷˟ ˱ˡˣ˰ ˫˧˲ˣ˴ ˣˬˣ˦˧ˬˣ˯ ˵ˮ˟ ˧ˮ˪˩˪˩2014˩ ˪˷ ˱˵˧ˢ˟ ,-1  .˭ˣ˦ ˭ˣ˧˪˧ˬˢ˯"˩ 

˧˞˪ˬˢ ˥ˣˣˡˬˢ ˟-LME ,-˟SHFE ˪˴˞ˣ ˫˧ˮ˶˴˧ˢ ˞ˣˢ ˪˰ˬ ˫˧˧˷ˡˣ˥˪ ˪˷ ˢ˩˧˶˴ ˸˧ˬ˪ˣ˰ . ˸ˮ˷ ˧˩ ,˸ˣ˩˶˰ˢ ˵ˣ˷˟ ˸ˣˬ˧˧˵ ˸˞ˤ ˫˰2015  ˶ˣ˯˥ˬ˟ ˫˧˧˸˯˸

˩ ˪˷ ˫ˣ˧ˮ˧ˬˣ˪˞ ˪˷-400  ,˨˩˪ ˰˵˶˟ˣ .˭ˣ˦ ˱˪˞˵ˣ˷ˢ ˶˟ˣ˰ ˧ˣˮ˧˷ ˧ˮ˟ˬ ,˪˪ˣ˩ˢ ˸˶˧ˠ˯ ˫˧˪˰˲ˬ ˫˧ˮ˷ˣ˧ˬ ˸˧˧ˮ˟ˣ ˫˧˪˰˲ˬ ˫˧˷ˡ˥ ˫˧˪˧˰˧ˣ. 

 

˧˞˪ˬ 

 

˫˧˧ˡ˧˸˰ ˫˧ˤˣ˥  

 

ˠ˶˟ˬˣ˪˟ :˶ˣ˵ˬ 

ˠ˶˟ˬˣ˪˟ :˶ˣ˵ˬ ˠ˶˟ˬˣ˪˟ :˶ˣ˵ˬ 

˶˷˵ ˣ˶˴ ,ˢˮˠˢˣ ˶ˣˡ˧ˠ ˸ˣ˧ˠ˦˶˦˯˞ ˸ˮ˧˥˟˪  :03-6112505 

 


