
   א ג ף   כ ל כ ל ה
 המחלקה למחקר כלכלי


2172אפריל71



 0210 יוני – אפרילסקר ציפיות בתעשייה לחודשים 
 הממצאים יעיקר

 .וסופו ועד 0210 מרץאמצע מחברות תעשייתיות שהשיבו לסקר  142 -כמקיף  הראשוני הניתוח 
 

 :0021של  ראשוןהרבע ב

  .פוקת התעשייהתב נוספתנסיגה

 תוךהתמתנותעוצמתהירידה,עשייהתמצבת העובדים בסף בנו צמצום. 

  לשוק המקומימכירות בחדה נסיגה. 

 .משלוחי היצואב נסיגההעמקת ה 

 השקעות התעשייה בנכסים קבועיםקיפאון ב. 

 האצה בקצב עליית הוצאות המימון הריאליות . 

 ל"בחו לאומיות-של חברות התעשייה הרבפעילותן ב צמיחה מחודשת. 

 :0102של  שניהלרבע התעשיינים  תחזיות

 גידול מחודש בתפוקת התעשייה. 

 בתעשייה מצבת העובדיםב קיפאון. 

 בעוצמת הירידה במכירות המקומיות, עד לכדי קיפאון, התמתנות ניכרת . 

 משלוחי היצואב גידול קל. 

 בנכסים קבועיםהתעשייה השקעות ב גידול מחודש . 

  ל"בחו לאומיות-ברות התעשייה הרבחתפוקתן של ת צמיחבקצב משמעותית האצה. 
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 0210 יוני - אפרילסקר ציפיות בתעשייה לחודשים 

 תפוקת התעשייה 

 נרשמה  0021של  ראשוןהברבע 
:תעשייהה תתפוקב נוספתנסיגה 

דיווחיהתעשייניםמצביעיםעלמאזן
34%כאשר,5%שלשלילי1נטו

29%-בתפוקתםוירידהדיווחועל
נסיגהזאתלאחר,לגידודיווחועל

 .(-5%)2177שלאחרוןרבעהבדומה
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 הנסיגה התעשיינים מדווחים עליה החולפיםבבתפוקה הרבעונים בעוצמתהשני לנסיגהדומה

נרשםמאזןשלילי2112מחציתהראשונהשלבממוצעה:משברהכלכליהקודםהתחילתשנרשמהב
  .5%של

נרשםברבע6%מאזןנטושלילישל:ניצולת הציוד בתעשייהבגם  נוספתירידה בה תלוו ,וז נסיגה
,נציין.אשתקדאחרוןברבעה2%שללמאזןשליליבהמשך,2172שלראשוןה נסיגההמדווחתהכי

 דומהבניצולתהציוד היא אף שנרשמה בניצולת בתחילתלנסיגה הקודם הכלכלי ממוצעב)המשבר
(.6.5%שלילישלנרשםמאזןנטו2112שלהראשונהמחציתה


התעשייניםבסקרעלמדווחיםבמקביל

המוצריםמלאיבגידולמחודשומתון
קיפאוןלצד,2172תחילתבהגמורים
נסיגהברבעלאחרחומריהגלםבמלאי

.האחרוןאשתקד
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      -     



ציפיותהתעשייניםמצביעותעל: בתפוקתםגידול מחודש צופים התעשיינים  0021של  שנילרבע ה
21%-ו,מרביתםגידולקלבלבד,גידולבתפוקתםמהםצופים47%כאשר,1%שלחיובינטומאזן

 .ירידהצופים

                                                           
 .לעוצמתהשינוימשוקללבהתאם,שיעורהמדווחיםעלעלייהפחותשיעורהמדווחיםעלירידה=מאזןנטו 1
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ברבעהצפויההמחודשתצמיחהה
גידולמחודשתיגזרמ2172השנישל

הגומיוהפלסטיק,בתפוקתענפיהמזון
גידולנוסףבענףהכימיהצפיללצד

והאצהבקצבצמיחתענף
.האלקטרוניקה

קיפאוןצפויבענפיהמתכת,מנגד
הכרייהומוצריהבניהלצד,והחשמל

צפילנסיגהמחודשתבתפוקתענף
.2הטקסטילוההלבשה
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מזון  קס יל  

והלבשה

0210רבע ראשון 

תחזית  - 0210רבע שני 

מאזן נ ו  

פירו  ענפי -תפוקת התעשייה 



  מועסקים בתעשייה

עוצמת תוך התמתנות , חלה ירידה נוספת במצבת העובדים בתעשייה 0021של  ראשוןהברבע 
,עלייהבמצבתהעובדיםשרשמו79%אלמול,פיטוריעובדיםמהתעשייניםדיווחועל27%:הירידה

אחרוןרבעהב4%שלשלילימאזןלבהמשך,2%שלשלילינרשםמאזןנטו,כך.מרביתםעלייהקלה
6%מאזןנטוחיוביממוצעשל)ולאחרשמונהרבעוניםרצופיםשלקליטתעובדיםלתעשייהאשתקד
(.לרבעון

אחוזהתעשייניםהמדווחיםעלקושי:לתעשייה קצועייםמנמשך הקושי בגיוס עובדים ,למרותזאת
ה ראשוןברבע 2172של על ,11%נותר ברבעזאת קושי על שדיווחו התעשיינים לאחוז בדומה

של 11%)2177האחרון על(. דווחו במיוחד בולטים והפלסטיק-קשיים הגומי תעשייני ,ידי
.האלקטרוניקהוהכימיה

 
 

צופים השנהשל  שנילרבע ה
התמתנות נוספת בקצב התעשיינים 

עד לכדי  פי ורי העובדים מהתעשייה
מהתעשייניםצופים21%:יציבות
ואחוזדומה,במצבתהעובדיםירידה
מאזןנטוצפוי,כך.(27%)גידולצופה
קיפאוןבמצבתהעובדיםהמשקף,אפס

.2172ברבעהשנישל בתעשייה
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הסיקמסקנותעלפיממצאיםאלובלבדעלכיוונילישלהיזהרמ,(משיבים5)ענףהטקסטילוההלבשהשיביםלסקרבבשלמיעוטהמ 2

 .ההתפתחותשלהענףבכללותו
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 מכירות לשוק המקומי

של  ראשוןהברבע ,ציפיותבהתאםל
מכירות בחדה נסיגה חלה  0021

32%:התעשייה לשוק המקומי
לעומת,ירידהרשמומהתעשיינים

,כך.עלייהשדיווחועלבלבד24%
לאחר,9%שלשלילימאזןנטונרשם
רבעהאחרוןב4%שלשלילימאזן

.אשתקד

עליה , הנסיגה במכירות המקומיות
בעוצמתה  דהח, מדווחים התעשיינים

ערב המשבר הכלכלי ל בהשוואה
2112הראשוןשלברבע: הקודם
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0210-  022, מכירות לשוק המקומי

F

 

 .1.5%מאזןנטושלילישלנרשם

, לשוק המקומיהתעשייה מכירות בנסיגה העוצמת התמתנות ניכרת ב הצפוי 0210 לרבע השני של
:קיפאוןכמע  עד  נטו מאזן שליליהציפיותמשקפות 7%של , 22%כאשר ירותבמכירידהצופים

.במכירותאלועליהצופים22%-ו,המקומיות




לשוקבמכירותהמתונההנסיגה
משקפתצפילירידהחדההמקומי

במכירותהמקומיותשלהמתכת
לצדנסיגהנוספתבמכירות,והחשמל

תוך,לשוקהמקומיענפיהאלקטרוניקה
.התמתנותעוצמתהנסיגה

קוזזוכמעטבמלואןהודותוירידותאל
גידולמחודשבענפיהכרייהצפילל

הגומיוהפלסטיקוהמזון,ומוצריהבנייה
לשוקלצדהאטהבקצבגידולהמכירות

.בענףהכימיההמקומי
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פירו  ענפי -מכירות לשוק המקומי 





תקיפאוןזהמשקףצפילירידהנוספ
המתכתבמצבתהעובדיםבענפי

גומיה,בניההכרייהומוצריה,והחשמל
לצדצפילחידושפיטורי,פלסטיקהו

.העובדיםמענףהטקסטילוההלבשה

צפויותלהתקזזירידותאלו,מנגד
כמעטבמלואןהודותלקליטתעובדים

.הכימיהוהמזון,לענפיהאלקטרוניקה
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פירו  ענפי -מועסקים בתעשייה 
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 משלוחי יצוא 

רבע ב, בהתאם לציפיות היצואנים
העמיקה הנסיגה  0021של  ראשוןה
שלשלילימאזןנטו:משלוחי היצואב

5%שלשלילימאזןבהמשךל,1%
35%,ךכ.אשתקדאחרוןברבעה

צמצוםמשלוחימהיצואניםדיווחועל
קרובלמחציתם,2172תחילתביצואה

33%אלמול,דיווחועלירידהניכרת
מרביתםגידולקל)גידולעלשדיווחו
.(בלבד
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,ותמהיצואניםרשמוירידהברווחי43%: השחיקה ברווחיות היצואהעמיקה בתחילת השנה , נוסףב
שיפורבלבד74%מולאל שרשמו כך.קלמרביתםשיפור, נרשם, שלילי נטו ברבע21%שלמאזן
.אחרוןאשתקדברבעה72%שלבהמשךלמאזןשלילי,2172ראשוןשלה

 :ח"מחירי היצוא במונחי מ ת יריד, נוספתהאצה תוך  ,נמשכה, כמו כן מאזן של שלילי 75%נטו
ברבע4%ומאזןשלילישל,אשתקדאחרוןברבעה77%זןשלילישלמאלאחר,2172תחילתנרשםב

 .2177לישישלהש

בראש הרשימה . הגורמים המהווים מכשול מהותי לצמיחת היצואממשיכים להתרבות , לאחרונה
ממוצעהזמנות היצוא  גורם: הפעם ארבעה גורמיםגם דורגו  ציון 3עם גור ,3.6של קשיי מילצד

ציוןממוצע) רווחיותוגורם ה(3.4)המחירים הבינלאומיים ,(3.5)החדירה והשיווק לשווקים חדשים
.(3.3

 היצואניםאתבמקוםהשני 3.7)שיווק בשוק קייםהקשיי דירגו גורם( דורג היעדר ובמקוםהשלישי
.(2.6) תמיכה ממשלתית לעידוד היצוא

לאחר שלושה רבעונים רצופים  יצואידול קל במשלוחי הגואנים צופים היצ השנהשל  שניהלרבע 
אל,מרביתםגידולקל,גידולאניםצופיםמהיצו31%כאשר,3%שלחיובימאזןנטוצפוי:של נסיגה

 .קיטוןצופיםה23%מול

גידולכהמתון,למעשה.עדייןמדוברבגידולזעום,משלוחיהיצואבכילמרותהצפילהתרחבות,נדגיש
.םמאזןדומהרשנזא,2112האחרוןשלמאזהרבעדווחלאביצוא

היצואנים להערכת תוך , ח"ירידה במחירי היצוא במונחי מ ה תימשך 0210של  שניברבע ה,
) הירידה עוצמתהתמתנות  של שלילי נטו מאזן 2%צפוי (. לשקףהדבר היצואניםממשיך אתקשיי

 .ח"ונחימטשירבלהעלותאתמחיריתפוקתםבמלרבותקו,בהתמודדותמולהתחרותבשוקיהעולם
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יצואסךהבהצפויגידולהמחודשה
האצהניכרתבקצבגידולצפילףמשק

,אלקטרוניקההפיענמשלוחיהיצואב
לצדצפילגידול,כימיהוהמזוןה

.גומיוהפלסטיקמחודשביצואענףה

נסיגהנוספתצפויהביצואענף,מנגד
התמתנותתוך,המתכתוהחשמל
לצדנסיגהמחודשת,עוצמתהנסיגה

.2ביצואהטקסטילוההלבשה
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אלק רוניקה כימיה גומי ופלס יק מתכת וחשמל  מזון  קס יל 
והלבשה

  0210רבע ראשון 

תחזית - 0210רבע שני 

מאזן נ ו  

פירו  ענפי   -יצוא תעשייתי 



 השקעות בתעשייה 

צפוי: התעשייה השקעותב גידול מחודשמצביעות על  0210של  שנילרבע התחזיות התעשיינים 
,מרביתםגידולקל,םבסקרצופיםגידולבהשקעותמהתעשייני22%כאשר,4%חיובישלמאזןנטו
.ירידהיםצופה75%לעומת

 

פתמשקבהשקעותעלייההמחודשתה
לגידולבהשקעותמרביתענפיצפי

למעטענףהטקסטיל,התעשייה
הצופהקיפאוןוענףהגומי,וההלבשה
מחודשתירידההצופה,והפלסטיק
.יובהשקעות

פוימהירבהשקעותצגידול,מנגד
הכרייה,המזון,בענפיהאלקטרוניקה

המתכת,הכימיה,ומוצריהבניה
.והחשמל
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אלק רוניקה כימיה גומי ופלס יק מתכת וחשמל   כרייה ומוצרי 

בניה

מזון  קס יל  

והלבשה

  0210רבע ראשון 

תחזית - 0210רבע שני 

מאזן נ ו  

פירו  ענפי -השקעות בתעשייה 



של  ראשוןברבע ה הריאליותה בקצב עליית הוצאות המימון צמדווחים התעשיינים על הא, במקביל
כך:0210 שלתחילתהשנהנרשםב, חיובי נטו 72%מאזן עלעלייה25%)בהוצאותהמימון דיווחו

.2177סוףב2%שלמאזןחיובילאחר,(בלבדשדיווחועלירידה9%וללמ,בהוצאות

לאחר תשעה רבעונים רצופים של 
 0021 של ראשוןהברבע שרר , גידול
השקעות התעשייה בנכסים ב קיפאון
,אפסמשוקללמאזןנטו: קבועים

ברבע5%לאחרמאזןחיובישל
ברבע71%ושל,2177שלאחרוןה

.השלישיאשתקד

יהםרשמוגידולבהשקעות26%
,מרביתםגידולקל,השנהתחילתב

למעלה)שרשמוירידה79%לעומת
.(ממחציתםדיווחועלירידהניכרת
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המתמודדים עם , כי קשיי האשראי מאפיינים בעיקר את מגזר המפעלים הק נים והבינוניים, נגדיש
מ63%:אשראי חדש ובשמירה על מסגרת אשראי קיימתבקבלת  קושי גובר הקטניםהמפעלים
שדיווחו54%לעומת,בקושיבקבלתו2172שלראשוןנתקלוברבעהלאשראיחדששנזקקו4והבינוניים

 .כךבסקרהקודם

במקביל המפעליםמ61%דיווחו, והבינונייםכי הקטנים בקושי מסגרתהאשראינתקלו בשמירהעל
  .שדיווחוכךבסקרהקודם56%עלייהמסוימתלעומת,הקיימת

צופים התעשיינים עלייה נוספת בהוצאות המימון הריאליות 0210לרבע השני של  חיובי: נטו מאזן
.בלבדצופיםירידהקלה4%-הוצאותוצופיםעלייהב26%כאשר,74%צפוישל



                                                           
4
עובדים711עד

  0210של  ראשוןברבע ה,  בנוסף
נותר אחוז התעשיינים המדווחים על 

51%: קשיי אשראי ללא שינוי
קושיבקבלתמהתעשייניםדיווחועל

שדיווחו57%-בדומהל,אשראיחדש
,הסקריםהקודמיםשלושתכךב

הרבעוניםשלושתשהתייחסול
.2177שלהאחרונים

מהתעשייניםהתקשו42%,כמוכן
,האשראיהקיימתלשמורעלמסגרת

,שניהסקריםהקודמיםזאתבדומהל
.2177מחציתהשנייהשלשהתייחסול
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52%
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44%43%42%
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38%
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45%48%48%48%

71%
67%

56%

48%48%
46%

48%

40%

48%
51%51%51%

50%

אינדיקציות למצוקת אשראי -סקר ציפיות 

קושי בשמירה על מסגרת האשראי הקיימתקושי בקבלת אשראי חדש 
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   5הרב לאומיתהפעילות 

, 0210של  ראשוןברבע ה המקומיותתית של חברות התעשייה בפעילות התעשיי נסיגהל ניגודב
 .ל"פעילותן בחוב תמחודש צמיחהחברות התעשייה הרב לאומיות על מדווחות 



0021של  ראשוןהברבע ,בהתאםלציפיות
,מתונהביותר,נרשמהצמיחהמחודשת

מהמפעלים36%:ל"תפוקתהמפעליםבחוב
אל,ולקלמרביתםגיד,גידוללמדווחיםעל"בחו
נרשםמאזןנטו,כך.ירידהשרשמו21%מול

שלילימאזןלאחר,7%של,חיובינמוךביותר
אשרשיקף,אשתקדאחרוןברבעה3%של

.פוקהנסיגהבת

גידולמחודשבמצבתזולוותהבצמיחה
ניכרתהצללצדהא"מפעליםבחוהעובדיםב
.ל"חומפעליםבבהשקעותהבקצבגידול
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האצה משמעותית בקצב צמיחת לאומיות -צופות חברות התעשייה הרב 0021של  שניה לרבע
מהחברותלמעלהממחציתכאשר,השנהרבעהשנישללצפוי74%שלחיובימאזןנטו: ל"תפוקתן בחו

 .המרביתןירידהקל,ירידהותצופ27%-ו,תןבתפוקגידולצופות

:תוך הא ה קלה בקצב ל"בחו צפי לגידול נוסף במצבת העובדים ,במקביל נטו 2%חיובישלמאזן
.2172תחילתב5%שלחיובימאזןלבהמשך,השניצפוילרבע

חיובישל: ל"בחו מפעליםבהשקעות הגידול הא ה צפויה גם בקצב ,כמוכן רבעצפויל71%מאזן
 .2172ראשוןשלברבעה74%של,גבוהחיובימאזןלאחרזאת,2172השנישל

 



 :כלכליהמחקר ה תמחלקלצוות בר הסברים והבהרות ניתן לפנות בד

 ת המחקר הכלכלימנהלת מחלק,  ניצן-דפנה אבירם
  כלכלנית המחלקה, הויחגית שמר

 
 0181126- 2:  לפון

                                                           
5
4,מענףהמתכתוהחשמל2,מענףהגומיוהפלסטיק71ןמה(.מהמדגם24%)731חברותמתוך33לדיווחו"עלפעילותיצרניתבחו

 .מענףהכרייהומוצריהבנייה7-ו,מהכימיה2,מהניירוהדפוס2,אלקטרוניקהמה3,מהטקסטילוההלבשה3-מענףהמזוןו


