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 2102ינואר  28 

 0215 מרץ - ינוארסקר ציפיות בתעשייה לחודשים 
 סופייםממצאים 

 2102 ינואר אמצע ועד 2102דצמבר אמצע מלסקר ענו חברות תעשייתיות ש 061 של תשובותיהן על בסיס
 

 :נמשכה מגמת הנסיגה בפעילות התעשייתית 0212של  האחרוןברבע 
 

 :2102של  האחרוןרבע בדיווחי התעשיינים 

 צוק איתן"במהלך מבצע גה חדה לאחר נסי, העוצמת הנסיגה בתפוקב ניכרת ותהתמתנ". 

 צוק איתן"לאחר ירידה חדה במהלך מבצע , לשוק המקומי במכירות הנסיגה עוצמת תהתמתנו" . 

 לאחר שלוש שנים של נסיגות, יצואהה נסיגת נבלמ . 

 מחודשת קליטת עובדים. 

 קלה עלייהתוך , כסים קבועיםשקעות התעשייה בנבהגידול ה נמשך. 

 ל"בחו לאומיות-חברות התעשייה הרב בפעילות האטה. 

 :50211של  הראשוןלרבע התעשיינים  תחזיות

  התעשייה תפוקת רידתבקצב י להתמתנות קלהצפי. 

  מכירות לשוק המקומיב עוצמת הנסיגהבוספת נלהתמתנות צפי. 

  במשלוחי היצוא מחודשת לנסיגהצפי. 

 טת עובדיםצפי להמשך קלי. 

  השקעותגידול נוסף בלצפי. 

  ל"בחו לאומיות-התעשייה הרב תפוקתן של החברותב מחודש לגידולצפי. 
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 0215תחזיות התעשיינים לרבע הראשון של 

מועסקים מכירות מקומיותמשלוחי יצוא תפוקה
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1
במשך תקופה זאת מאחר ו, למאזני הנטו המתקבלים מתחזיות התעשייניםלי ניכוי מקדם ההטייה מחקר כלכלאגף המבצע  2102החל משנת 

ניתוח זה מתייחס לתחזיות התעשיינים מנוכות במקדם  .נמצאה הטייה של תחזיות התעשיינים בסקר הציפיות אל מול הדיווחים בפועלארוכה 
  .מתודולוגינספח הסבר בלפרטים נוספים ראה . טייה שנמצא לכל פרמטרהה
 



   למחקר כלכליאגף ה
 
 
 

 0215 מרץ – ינוארסקר ציפיות בתעשייה לחודשים 

 תפוקת התעשייה 

 
חלה  2021של  האחרוןברבע 

 התמתנות ניכרת בעוצמת הנסיגה
דיווחי התעשיינים  :תעשייהה תתפוקב

 .3%של שלילי  2מאזן נטועל  מצביעים
את , נראהה ככל, דיווחים אלו מבטאים

התעשייתית בפעילות  התאוששותה
מבצע  הירידה החדה במהלך לאחר

 ".צוק איתן"
 

ניצולת ב בירידהלוותה   זו נסיגה
מאזן נטו שלילי של : הציוד בתעשייה

 02%לאחר מאזן נטו שלילי של , 2%
 .בסקר הקודם

16%

-4%

-45%

8%

11%

5%

-8% -8%-9%

-2%

-15%

-3%-2%

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

Q
1

/0
6

Q
2

Q
3

Q
4

Q
1

/0
7

Q
2

Q
3

Q
4

Q
1

/0
8

Q
2

Q
3

Q
4

Q
1

/0
9

Q
2

Q
3

Q
4

Q
1

/1
0

Q
2

Q
3

Q
4

Q
1

/1
1

Q
2

Q
3

Q
4

Q
1

/1
2

Q
2

Q
3

Q
4

Q
1

/1
3

Q
2

Q
3

Q
4

Q
1

/1
4

Q
2

Q
3

Q
4

Q
1

/1
5

מאזן נ ו  

תצפיות מגמה

                     -         

F

 

מאזן נטו : תםתפוקבהירידות  בעוצמתהתמתנות קלה צופים התעשיינים  2150של  הראשוןלרבע 
הרבע השלישי מאז , זה כחמש שנים נרשםצפי לנסיגה כה מתונה לא כי , נדגיש .2%של  שלילי 3חזוי
, מעונתיות גבוהה לקראת חג הפסחבין היתר  מושפעהתמתנות ייתכן והצפי ל, יחד עם זאת. 2111של 

 .2102פריל אשר יחול בתחילת א

  

 מועסקים בתעשייה 

 
ו ווחיד 2021של  האחרוןברבע 

 עובדים קלי תעל  התעשיינים
מאזן נטו נרשם  :תעשייהב מחודשת

מאז כמותו לא נרשם , 2% של חיובי
 .2103 הרבע השני של

 

 התמתן  העובדים קלי ת על רקע
 הקושי בגיוס עובדים מקצועייםמע  

ם אחוז התעשיינים המדווחי :לתעשייה
לאחר , 72% -ירד במקצת לעל קושי 

 -ו 2102של  השלישיברבע  77%
  .ברבע השני אשתקד 80%
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 :בתעשייההעובדים פויה להמשך מגמת קלי ת צ 5021של  הראשוןרבע ב  התעשייניםלהערכת 
 .2% -כ של חיובי 3חזוי מאזן נטו

 

                                                           
2

 .משוקלל בהתאם לעוצמת השינוי, שיעור המדווחים על עלייה פחות שיעור המדווחים על ירידה= מאזן נטו  
3

ראה , ועלת התעשיינים לדיווחיהם בפובין תחזי (2103 -2112)בעשור החולף  מוצע הפעריםהנגזר מ, טייההם הדמקמנוכה , מאזן נטו חזוי 
 .ח מתודולוגיהסבר לגבי מקדם ההטייה בנספ
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 מכירות לשוק המקומי

 
 התמתנו 2021 של האחרוןברבע 

  ת לשוק המקומימכירובהירידות 
  .6%של  שלילימאזן נטו נרשם  כאשר

 

 הירידה החדהחלה לאחר  זו התמתנות
 ".צוק איתן"מבצע  במהלך

 

במכירות בסוף השנה מהווה  נסיגהה
למעלה המשך למגמה שנמשכת זה 

של נסיגה במכירות , שניםשלוש מ
מאזן נטו )מקומי ה שוקהתעשייה ל

 (.לרבעון 8% -שלילי ממוצע של כ
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מכירות לשוק ב בעוצמת הנסיגה ניכרת התמתנותצופים התעשיינים  של השנה הראשוןרבע ל
להתפתחות המכירות באשר  מעטה פאסימיות המשקף, 0%שלילי של  3מאזן נטו חזוי :המקומי

 .  במכירות לשוק המקומי עוד יותר צפויה נסיגה חדה בניכוי גורמי עונתיות, להערכתנו .המקומיות

 

 שלוחי יצוא מ

נבלמו   2021של  האחרוןרבע ב
לאחר , אפסימאזן נטו  :יצואבהירידות 

 6% -ממוצע של כ מאזן נטו שלילי
  .4בשלוש שנים החולפות

 בלימת הנסיגה ביצוא חלה על רקע
עליה   ברווחיות היצואחדה  עלייהה

מאזן נטו : מדווחים היצואנים בסקר
לאחר , ברווחיות היצוא 02%של  חיובי

ברבע השלישי  6%י של מאזן נטו שליל
שיפור זה ברווחיות היצוא חל  .אשתקד
השקל  ו שלפיחות בשערהעל רקע 

במהלך  2% -פיחות של כ: דולרל ביחס
  .2102של  האחרוןהרבע 
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 .ברווחיות שיפורדיווחו התעשיינים על  5שנים 02 -לראשונה זה למעלה מכי , נציין

, 0%של  חיובי מתוןמאזן נטו  :ח"צוא במונחי מ מחירי היב ביותר זעומהעלייה נרשמה , במקביל
משקפת את  ,זו מתונה מחירים עליית .2102של  השלישיברבע  7%לעומת מאזן נטו שלילי של 

מאז , כי לראשונה מזה כשלוש וחצי שנים, נצייןעוד  .היצואנים בתחרות הגלובלית הקשההתאוששות 
  . ח"מונחי מטנרשמה עלייה במחירי היצוא ב ,2100הרבע השני של 

מחודשת  נסיגה 0215של  הראשוןלרבע  היצואנים םצופי, יחד עם זאת ולמרות השיפור ברווחיות
 .3%של  שלילי 3חזוי מאזן נטו :משלוחי היצואב

 .ח"צפויה עלייה מתונה נוספת במחירי היצוא במונחי מ  ,במקביל

 יקשיבמקום הראשון את  היצואניםדירגו בראש רשימת הגורמים הבולמים את צמיחת היצוא 
מחירים בינלאומיים ועלויות ייצור , ביקושים עולמיים –במקום השני , החדירה והשיווק לשווקים חדשים

 .את שער החליפיןישי דרגו היצואנים לרק במקום השו, מקומיות

 

                                                           
4

 .בו נרשם מאזן נטו חיובי מתון, 2102למעט הרבע האחרון של  
5
 .2112מאז הרבע השני של  
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 השקעות בתעשייה 

 .6%מאזן נטו חיובי של : מון הריאליותעלייה נוספת בהוצאות המיצפי ל, זאת לצד

: קשיי אשראיירידה בשיעור התעשיינים המדווחים על  0212של  האחרוןברבע נרשמה   במקביל
שדיווחו על קושי בסקר  22%לעומת , נתקלו בקושי בקבלתו, אשראי חדששנזקקו למהתעשיינים  38%

 -בהשוואה ל, מסגרת האשראי הקיימת בשמירה על קושידיווחו על מהתעשיינים  32%, כמו כן .הקודם
קיימת מגמת ירידה בשיעור המדווחים על , 2102נציין כי החל מתחילת  .ברבע השלישי אשתקד 22%

 .בשמירה על מסגרת אשראי קיימתהקושי 

 

   הרב לאומיתהפעילות 

 חלה 2102של  האחרוןברבע 
: ל"בפעילות המפעלים בחו הא ה

, המפעלים פוקתקיפאון נרשם בת
 . 01%של  חיובימאזן נטו אחר ל

נרשמה ניכרת הא ה , במקביל
עלייה  :בקצב גידול גורמי הייצור

 בקצב גידול מתונה נרשמה
, 2%של  מאזן נטו חיובי) ההשקעות

לצד  ,(הקודםבסקר  21% לאחר
העובדים  בקצב קליטת ניכרת האטה

, 0.2%מאזן נטו חיובי של ) ל"בחו
של  השלישיברבע  00%לעומת 
2102.)     
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מגמה -ל "ייצור תעשייתי בחו

מגמה -ל "מועסקים בתעשייה בחו

מגמה -ל "השקעות בתעשייה בחו

                                -         

 

 

 :ל"תפוקתן בחוב מחודש גידוללאומיות -צופות חברות התעשייה הרב 5021של  הראשוןלרבע 
לצד גידול   קיפאון במצבת העובדים צפוי ,במקביל .ל"בתפוקתן בחו 6%של  3חיובי חזוי מאזן נטו

  (.בהשקעות 2%של  3מאזן נטו חיובי חזוי נוסף בהשקעות 

 

 

 

 

 :כלכליהמחקר ה אגףלצוות לפנות בדבר הסברים והבהרות ניתן 
 מחקר כלכליל האגףמנהלת    ניצן-דפנה אבירם

 

  אגףכלכלנית ה  מילה סויפר
 20-5181127:  לפון

נמשך  2021 של האחרוןרבע ב
בנכסים  השקעות התעשייהב הגידול
מאזן נטו  :קלה יהעליתוך   קבועים

 .6%חיובי של 

דיווחו התעשיינים על עלייה   במקביל
מאזן נטו : בהוצאות המימון הריאליות

 . 8%חיובי של 

צופים  5021של  הראשוןלרבע 
  גידול נוסף בהשקעות התעשיינים

 3נטו חזוי מאזן: בקצבקלה האטה  ךתו
  .2%חיובי של 
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 מקדם הה ייה  –נספח מתודולוגי 
 

מבצע אגף המחקר הכלכלי ניכוי מקדם ההטייה למאזני הנטו המתקבלים מתחזיות  2102החל משנת 
שך תקופה ארוכה נמצאה הטייה של תחזיות התעשיינים בסקר הציפיות אל מול זאת מאחר ובמ, התעשיינים

ובמיעוטם , כלומר נטייה לאופטימיות יתר, נמצאה הטייה זו חיובית, לגבי רוב הפרמטרים. הדיווחים בפועל
 . נמצאה נטייה לפסימיות

 
למאזן הנטו של  7תעשייניםשנמצא בין מאזן הנטו של תחזיות ה 6הפער הממוצע בעשור החולף - מקדם הה ייה

 . דיווחיהם בפועל לאותו רבעון
 
 

 באחוזים  מקדמי הה ייה
 (נטייה לפסימיות= מקדם שלילי , נטייה לאופטימיות יתר= מקדם חיובי )

 
 השקעות מועסקים שוק מקומי יצוא תפוקה פרמ ר

 1.2 1.6- 2.0 2.1 2.1 כ תעשייה"סה
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 .2103ועד לרבע האחרון של  2112מהרבע הראשון של  
7

 .משוקלל לפי עוצמת השינוי המדווחת, פחות אחוז המדווחים על נסיגה, אחוז התעשיינים המדווחים על גידול 


