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 5162 אוגוסט 61 

 0215 ספטמבר -יולי סקר ציפיות בתעשייה לחודשים 
 סופייםממצאים 

 5162 יולי אמצע ועד 5162 יוניאמצע מלסקר ענו חברות תעשייתיות ש 616 של תשובותיהן על בסיס
 

 

 :5021של שני לרבע הדיווחי התעשיינים 

 חודשה הנסיגה בתפוקת התעשייה. 

 המקומי לשוק במכירות נמשכה הנסיגה. 

 יצואבמשלוחי ה נסיגהה העמיקה.  

 תעשייהקיפאון במצבת העובדים ב. 

 ה קלה בקצבהאצתוך , שקעות התעשייהבהגידול ה נמשך. 

  ל"לאומיות בחו-בקצב גידול תפוקתן של חברות התעשייה הרבהאצה. 

 :50211של  לישיהשלרבע התעשיינים  תחזיות

  תפוקת התעשייהעוצמת הירידות בלהתמתנות צפי. 

  ככל הנראה עונתית, מכירות לשוק המקומיב לצמיחה מחודשתצפי. 

  לנסיגה נוספת במשלוחי היצואצפי. 

  ככל הנראה עונתית, לקליטת עובדים מחודשת בתעשייהצפי. 

  להאטה בקצב גידול ההשקעות בתעשייהצפי. 

  ל"בחו לאומיות-התעשייה הרב תפוקתן של החברות להאטה ניכרת בקצב גידולצפי. 
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השקעות

מותאם לעוצמת השינוי המדווחת                         אחוז המדווחים עלייה מינוס אחוז המדווחים ירידה  מאז  נטו 

 מאז  נטו 

  0215תחזיות התעשיינים לרבע השלישי של 

מועסקים מכירות מקומיותמשלוחי יצוא תפוקה
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ופה במשך תקזאת מאחר ו, למאזני הנטו המתקבלים מתחזיות התעשייניםמחקר כלכלי ניכוי מקדם ההטייה לאגף המבצע  5162החל משנת 

ניתוח זה מתייחס לתחזיות התעשיינים מנוכות במקדם  .נמצאה הטייה של תחזיות התעשיינים בסקר הציפיות אל מול הדיווחים בפועלארוכה 
  .נספח מתודולוגיהסבר בלפרטים נוספים ראה . טייה שנמצא לכל פרמטרהה
 



   למחקר כלכליאגף ה
 

 

 0215 ספטמבר -יולי סקר ציפיות בתעשייה לחודשים 

 תפוקת התעשייה 

חודשה  5021של  שניהברבע 
דיווחי  :תעשייהה תתפוקבהנסיגה 

 2מאזן נטוהתעשיינים מצביעים על 
 זאת לאחר קיפאון ,2%י של שליל

 .5162הראשון של ברבע 
 

כי זה למעלה משלוש שנים   נציי 
שהתעשיינים מדווחים על נסיגה 

למעט מקרים בודדים בהם   בתפוקתם
מאז הרבע ) וןקיפא/חל גידול זעום

מאזן נטו שלילי : 5166של האחרון 
  (.לרבעון 2% -כ ממוצע של

 

לוותה   הנסיגה בתפוקת התעשייה
: ניצולת הציוד בתעשייהבקיפאו  ב

לאחר מאזן נטו שלילי , אפסימאזן נטו 
 .בסקר הקודם 6% -כשל 
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 3חזוימאזן נטו  :בעוצמת הירידות בתפוקתםצופים התעשיינים התמתנות  5021בע השלישי של לר
זאת עקב ייצור , מעונתיות גבוהה מושפעת בין היתר, התמתנות זוהצפי לייתכן כי  .5% -כשל  ישליל

 .5162אשר חל בספטמבר , ראש השנה לקראתמוגבר 

  

 מועסקים בתעשייה 

 
 קיפאו  נרשם 5210של  שניהברבע 

דיווחי  :תעשייהב בדיםעובמצבת ה
  5התעשיינים מצביעים על מאזן נטו

דיווח על נסיגה זאת לאחר  ,אפסי
 הראשון שלברבע במצבת העובדים 

 .(6% -של כ שלילימאזן נטו ) 5162
 

 העובדים הקיפאו  במצבת למרות
הקושי  ואף מעמיק נמשך  בתעשייה

 :בגיוס עובדים מקצועיים לתעשייה
 ם על קושיאחוז התעשיינים המדווחי

, 25% -לעלה  5162של  ברבע השני
ברבע הראשון  62%לאחר שעמד על 

שיעור דומה ברבע ועל , של השנה
 .האחרון אשתקד
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 מאזן נטו :בתעשייה מחודשת עובדיםקליטת  פויהצ 5021של  לישישהרבע ב  התעשייניםלהערכת 
 .ה הינה עונתית אף היאלא מן הנמנע שלפחות חלק מהקליטה הצפוי, 6% -כ של חיובי 3חזוי
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 .משוקלל בהתאם לעוצמת השינוי, שיעור המדווחים על עלייה פחות שיעור המדווחים על ירידה= מאזן נטו  
3

ראה , ועלת התעשיינים לדיווחיהם בפובין תחזי (5163 -5112)בעשור החולף  מוצע הפעריםהנגזר מ, טייההם הדמקמנוכה , מאזן נטו חזוי 
 .הסבר לגבי מקדם ההטייה בנספח מתודולוגי
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 מכירות לשוק המקומי

 
 נמשכה 0215 של שניהברבע 

זאת   במכירות לשוק המקומי נסיגהה
 כאשר  לשני הרבעונים שקדמו בדומה
  .1%של  שלילימאזן נטו נרשם 

 

 בתקופה הנסקרתבמכירות  נסיגהה
המשך למגמה שנמשכת זה מהווה 

של נסיגה , למעלה משלוש שנים
 מקומיה שוקה לבמכירות התעשיי

 2% -מאזן נטו שלילי ממוצע של כ)
 (.לרבעון
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מאז  נטו  

תצפיות מגמה

0215 -  022  מכירות לשוק המקומי

F

 

מאזן נטו  :מכירות לשוק המקומיבצמיחה מחודשת צופים התעשיינים  של השנה שלישיהלרבע 
חלק ניכר , להערכתנו .להתפתחות המכירות המקומיותבאשר  אופטימיות המשקף, 2%של  חיובי 3חזוי

 .קראת ראש השנהיות נובע מגורמי עונתיות למהאופטימ

 

 שלוחי יצוא מ

 העמיקה 5021של  שניהרבע ב
מאזן נטו  :יצואבמשלוחי ה נסיגהה

מאזן נטו לאחר  זאת ,2% -של כ שלילי
של  ראשוןה ברבע 3%שלילי של 

ממוצע  מאזן נטו שליליבדומה לו, השנה
  .4החולפות בארבע השנים 2% -של כ

 שחיקה הנסיגה ביצוא חלה על רקע
אשר העמיקה באופ    אברווחיות היצו

לפי דיווחי בתקופה הנסקרת ניכר 
 51%של  שלילימאזן נטו : התעשיינים

 שלילילאחר מאזן נטו , ברווחיות היצוא
 .של השנה ראשוןהברבע  9%של 
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   תיסוף של : ירידה זו ברווחיות היצוא חלה על רקע התיסוף בשערו של השקל ביחס לסל המטבעות
 .5162של  שניבמהלך הרבע ה 3.2% -כ

בהמשך , 66% -כ של שלילימאזן נטו  :ח"מחירי היצוא במונחי מטבנוספת ירידה נרשמה , במקביל
ככל הנראה נגזרה  ,זו חדה מחירים ירידת .5162 ברבע הראשון של שלילי בשיעור דומהמאזן נטו ל

זאת בנוסף , לצד ירידת מחירי הדלקים והסחורות ברחבי העולם, משילוב של דולר חזק מול היורו
אשר מאלצת אותם בהתמדה להוריד מחירים במונחי , קשיי היצואנים בתחרות הגלובלית הקשהל

 .ח"מט

משלוחי בנסיגה נוספת  0215של  לישיהשלרבע  היצואנים םצופי, ברווחיות חדהה במקביל לירידה
 .ח"נוספת במחירי היצוא במונחי מט ירידה לצד, (2%של  שלילי 3חזוי מאזן נטו  היצוא

 חדירהההשיווק ו יקשי :הם היצואנים לפי דיווחירשימת הגורמים הבולמים את צמיחת היצוא 
הביקושים העולמיים וכן שער , עלויות הייצור המקומיות, המחירים הבינלאומיים ,לשווקים חדשים

  .החליפין
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 .בו נרשם מאזן נטו חיובי מתון, 5165של  שנילמעט הרבע ה 
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 השקעות בתעשייה 

 .2%מאזן נטו חיובי של : בהוצאות המימון הריאליותנוספת  עלייהצופים התעשיינים , עם זאת
 

אל   בהשגת אשראי חדשחלה ירידה קלה בשיעור המדווחים על קושי  0215של  ברבע השני  מנגד
שנזקקו מהתעשיינים  32% :מסגרת האשראי הקיימתעל  רעלייה קלה בשיעור המתקשים לשמו למו
 31%, כמו כן .שדיווחו על קושי בסקר הקודם 26%לעומת , נתקלו בקושי בקבלתו, אשראי חדשל

הראשון ברבע  33% -בהשוואה ל, קושי בשמירה על מסגרת האשראי הקיימתמהתעשיינים דיווחו על 
  .של השנה

 

   הרב לאומיתפעילות ה
 

 עלייה  חלה 5021של  שניהברבע 
תוך   ל"בפעילות המפעלים בחו

 -כמאזן נטו חיובי של : האצה בקצב
, המפעלים פוקתבת נרשם 66%

 2% -חיובי של כמאזן נטו לאחר 
 .הראשון של השנהברבע 

 שקעותהנרשם ב ידולג, במקביל
תוך האטה   ל"המפעלים בחו

 -כשל  חיובימאזן נטו : ניכרת בקצב
 ,הקודםבסקר  65% -כ לאחר, 1%

קליטת העובדים  המשךלצד 
, 1% -כמאזן נטו חיובי של : ל"בחו

 .5162 הראשון שלברבע  6% אחרל
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מגמה -ל "מועסקים בתעשייה בחו

מגמה -ל "השקעות בתעשייה בחו
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 האטה ניכרת המשך צמיחה תוך לאומיות-צופות חברות התעשייה הרב 5021של לישי השלרבע 
חדה בקצב  עלייה צפויה, במקביל. 5% -כשל  3חיובי חזוי מאזן נטו :ל"בחותפוקת   בקצב גידול

מאזן ) במצבת העובדיםמחודשת  נסיגה הצפוי, מנגד. (62% -של כ 3מאזן נטו חיובי חזוי) ההשקעות
  .(3% -כ של 3חזוי שלילינטו 

 
 
 

 :כלכליהמחקר ה אגףלצוות בדבר הסברים והבהרות נית  לפנות 
 מחקר כלכליל האגףמנהלת    ניצ -דפנה אבירם

 

  אגףכלכלנית ה  סו טל טטר
  20-5181127: טלפו 

                                                           
 .5162און בהוצאות המימון הריאליות ברבע הראשון של למעט קיפ 5

 נמשך הגידול 5021 של שניהרבע ב
בנכסים  השקעות התעשייהב

מאזן  :בקצבקלה  האצהתוך   קבועים
ברבע  2%לאחר , 2%חיובי של נטו 

 .5162הראשון של 

 עלייהדיווחו התעשיינים על   במקביל
מאזן נטו  :בהוצאות המימו  הריאליות

 ,בתקופה הנסקרת 3%חיובי של 
, עלייה בהוצאותמגמת ל בהמשך

 .5למעלה מחמש שנים שנמשכת

צופים  5021של  ילישהשלרבע 
בקצב גידול   טההא התעשיינים

חיובי של  3מאזן נטו חזוי :השקעותה
5%.  
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תצפיות מגמה
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 מקדם ההטייה  –נספח מתודולוגי 
 

מבצע אגף המחקר הכלכלי ניכוי מקדם ההטייה למאזני הנטו המתקבלים מתחזיות  5162החל משנת 
זאת מאחר ובמשך תקופה ארוכה נמצאה הטייה של תחזיות התעשיינים בסקר הציפיות אל מול , התעשיינים

ובמיעוטם , כלומר נטייה לאופטימיות יתר, נמצאה הטייה זו חיובית, לגבי רוב הפרמטרים. ועלהדיווחים בפ
 . נמצאה נטייה לפסימיות

 
למאזן הנטו של  7שנמצא בין מאזן הנטו של תחזיות התעשיינים 6הפער הממוצע בעשור החולף - מקדם ההטייה

 . דיווחיהם בפועל לאותו רבעון
 
 

 באחוזים  מקדמי ההטייה
 (נטייה לפסימיות= מקדם שלילי , נטייה לאופטימיות יתר= מקדם חיובי )

 
 השקעות מועסקים שוק מקומי יצוא תפוקה פרמטר

 1.2 1.6- 5.6 2.1 2.1 כ תעשייה"סה
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 .5163ועד לרבע האחרון של  5112מהרבע הראשון של  
7

 .משוקלל לפי עוצמת השינוי המדווחת, פחות אחוז המדווחים על נסיגה, אחוז התעשיינים המדווחים על גידול 


